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重要提示 

公司董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，不

存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担相应的法律责任。 

本公司 2016 年度财务报告已经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，

并出具了标准无保留意见的审计报告。
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重大风险提示 

1、受国民经济总体运行状况、国家宏观经济、金融货币政策以及国际经济

环境变化等因素的影响，市场利率存在波动的可能性。由于公司发行的公司债券

期限较长，债券的投资价值在其存续期内可能随市场利率的波动而发生变动，从

而使债券投资者持有的实际投资收益具有一定的不确定性。 

2、电力行业是资金密集型行业，电力工程建设投资金额较大，建设周期较

长，随着公司生产经营规模和投资规模的不断扩大，对资金的需求也相应增加，

2014-2016 年，公司投资活动现金流量净额分别为-4,070,228 万元、-3,644,598 万

元及-8,391,020 万元。按照公司发展目标和规划，未来几年公司将继续维持较大

的投资规模，使得公司有可能面临资本支出较大的风险。 

3、由于中国特有的煤电价格体系，煤炭价格对火电企业的盈利状况影响较

大。2012 年 12 月 25 日，国务院办公厅发布《关于深化电煤市场化改革的指导

意见》（以下简称“《意见》”），明确要求“建立电煤产运需衔接新机制；自 2013

年起，取消重点合同，取消电煤价格双轨制”。《意见》进一步完善了煤电联动机

制，对建立电煤产运需衔接新机制、加强煤炭市场建设、推进电煤运输和电力市

场化改革等方面均提出了指导性意见。2014 年 9 月，国家发改委《关于疏导环

保电价矛盾有关问题的通知》（发改价格[2014]1908 号）决定在保持销售电价总

水平不变的情况下，适当降低燃煤发电企业上网电价。2015 年 1 月，发改委正

式下发《关于适当调整陆上风电标杆上网电价的通知》，降低第一类、二类、三

类资源区风电标杆上网电价。2015 年 4 月，国家发改委《关于降低燃煤发电上

网电价和工商业用电价格的通知》公布继续下调全国燃煤发电上网电价和工商业

用电价格。根据中华人民共和国中央人民政府网站公布的信息，2015 年 12 月 23

日，国务院常务会议决定从 2016 年 1 月 1 日起下调燃煤发电上网电价，全国平

均每千瓦时降低约 3 分钱，同时完善煤电价格联动机制，具体实施细则尚待出台。

公司的上网电价如面临下调，或者在燃料成本上升的情况下不能及时上调，则公

司的经营业绩将受到影响。 
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4、2014-2016 年末，公司资产负债率分别为 84.88%、82.75%和 82.27%。同

时，公司流动比率和速动比率偏低，2014-2016 年末，公司流动比率分别为 0.40、

0.42 和 0.39；速动比率分别为 0.31、0.34 和 0.32。若公司负债规模进一步扩大，

更多的经营活动现金流可能被用于还本付息，在一定程度上影响了公司的偿债能

力。 

5、2014-2016 年，公司营业外收入分别为 26.78 亿元、32.57 亿元和 28.14

亿元。公司营业外收入主要为政府补助，包括电煤价格补贴、税收返还、小火电

关停财政补贴等。若未来受行业政策等因素的影响，营业外收入出现大幅减少，

可能对公司的业绩带来一定的影响。 

6、截至 2016 年 12 月 31 日，公司对外担保金额为 2.79 亿元，占总资产比

例为 0.03%、占净资产比例为 0.18%。公司受限资产金额为 716.72 亿元，占总资

产比例为 8.28%，占净资产比例为 46.14%。发行人对外担保及权利受到限制的

资产规模较大。若被担保企业生产经营出现问题或发行人由于未及时偿还银行及

其他金融机构等的债务导致发行人的相关资产被查封或处置，会对发行人的经营

产生重大不利影响，并在一定程度上增加公司的偿债风险。同时发行人的受限资

产金额较大，会对发行人未来通过抵、质押担保的举债能力有一定的不利影响，

进而可能影响到本次债券的偿付能力。 
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释义 

在本年度报告中，除非另有注明，下列简称具有如下含义：  
 

发行人、公司、集

团公司、本公司、

国家电投  

指  国家电力投资集团公司  

实际控制人、国务

院国资委、国资委  

指  国务院国有资产监督管理委员会  

发改委、国家发改

委  

指  中华人民共和国国家发展和改革委员会  

债权代理协议  指  本公司与债权代理人签署《债权代理协议》

及其变更和补充协议  

债券持有人  指  根据债券登记托管机构的记录显示在其名

下登记拥有债券的投资者  

中国证监会、证监

会  

指  中国证券监督管理委员会  

《公司法》  指  《中华人民共和国公司法》  

《证券法》  指  《中华人民共和国证券法》  

公司章程  指  国家电力投资集团公司章程  

我国、中国  指  中华人民共和国  

工作日  指  北京市的商业银行的对公营业日（不包括

法定节假日）  

交易日  指  上交所的营业日  
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法 定 节 假 日 或 休

息日  

指  中华人民共和国的法定及政府指定节假日

或休息日（不包括香港特别行政区、澳门

特别行政区和台湾地区的法定节假日和 /或

休息日）  

元、万元、亿元  指  如无特别说明，指人民币元、万元、亿元  

 



9

 

第一节、公司及相关中介机构简介 

一、公司简介 

（一）中文全称：国家电力投资集团公司 

中文简称：国家电投 

公司法定代表人：王炳华 

公司信息披露人：代太山 

公司注册地址：北京市西城区金融街 28 号院 3 号楼 

联系地址：北京市西城区金融街 28 号院 3 号楼 

电话：010-66298780 

传真：010-66298734 

公司、信息披露人电子邮箱：daitaishan@snptc.com.cn 

邮政编码：100033 

（二）公司信息披露人：代太山 

联系地址：北京市西城区金融街 28 号院 3 号楼 

联系电话：010-66298780 

传真：010-66298734 

电子邮箱：daitaishan@snptc.com.cn 

（三）公司登载年度报告的交易场所网站的网址 http://www.sse.com.cn/ 

年度报告备置地：北京市西城区金融街 28 号院 3 号楼 

（四）报告期内公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员的变

更情况 

报告期内，公司不存在控股股东、实际控制人变更情况。 
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二、相关中介情况 

（一）与“2003 年中国电力投资集团公司企业债券”相关的中介机构： 

1. 会计师事务所 

名称：中瑞华恒信会计师事务所有限公司 

办公地址：北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 A 座八层 

联系人：何召滨 

联系电话：010-88091188 

2. 债权代理人 

名称：中国银河证券股份有限公司 

办公地址：北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 C 座 2 层 

联系人：梅艳 

联系电话：010-83571372 

3. 资信评级机构 

名称：大公国际资信评估有限公司 

办公地址：北京市朝阳区光华路 7 号 

联系人：王永宏、雷雨、陈勇 

联系电话：010-64606677 

4. 律师事务所 

名称：北京市竞天公诚律师事务所 

办公地址：北京市朝阳门外大街 20 号联合大厦 15 层 

联系人：徐跃武、符朝晖、孔晓燕 

联系电话：010-65882200 
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（二）与“2013 年中国电力投资集团公司企业债券”相关的中介机构 

1. 会计师事务所 

名称：天职国际会计师事务所有限公司 

办公地址：北京市海淀区车公庄路乙 19 号 208-210 室 

联系人：钟炽兵 

联系电话：010-88018766 

2. 债权代理人 

名称：海通证券股份有限公司 

办公地址：上海市广东路 689 号 

联系人：伍敏、郭实、王平 

联系电话：010-88027899 

3. 资信评级机构 

名称：中诚信国际信用评级有限责任公司 

办公地址：北京市西城区复兴门内大街 156 号北京招商国际金融中心 D 座 7

层 

联系人：涂盈盈 

联系电话：010-66420900 

4. 律师事务所 

名称：浙江阳光时代（北京）律师事务所 

办公地址：北京市丰台区南四环西路 188 号总部基地 11 区 22 号楼；北京市

宣武门外大街甲 1 号环球财讯中心 D 座 8 层 

联系人：行军安、侯旭昇 

联系电话：010-63168805、010-63168817 
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（三）与“2014 年第一期中国电力投资集团公司企业债券”相关的中介机构： 

1. 会计师事务所 

名称：天职国际会计师事务所（特殊普通合伙） 

办公地址：北京市海淀区车公庄西路 19 号 68 号楼 A-1 和 A-5 区域 

联系人：匡敏 

联系电话：010-88018730 

2. 债权代理人 

名称：海通证券股份有限公司 

办公地址：上海市广东路 689 号 

联系人：伍敏、郭实、张海梅、方嘉 

联系电话：010-88027899、010-88027182 

3. 资信评级机构 

名称：中诚信国际信用评级有限责任公司 

办公地址：北京市西城区复兴门内大街 156 号北京招商国际金融中心 D 座 7

层 

联系人：周一澄 

联系电话：010-66420900 

4. 律师事务所 

名称：浙江阳光时代（北京）律师事务所 

办公地址：北京市丰台区南四环西路 188 号总部基地 11 区 22 号楼；北京市

宣武门外大街甲 1 号环球财讯中心 D 座 8 层 

联系人：行军安、侯旭昇 

联系电话：010-63168805、010-63168817 
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（四）与“2014 年第二期中国电力投资集团公司企业债券”相关的中介机构： 

1. 会计师事务所 

名称：天职国际会计师事务所（特殊普通合伙） 

办公地址：北京市海淀区车公庄西路 19 号 68 号楼 A-1 和 A-5 区域 

联系人：匡敏 

联系电话：010-88018730 

2. 债权代理人 

名称：海通证券股份有限公司 

办公地址：上海市广东路 689 号 

联系人：伍敏、郭实、张海梅、方嘉 

联系电话：010-88027899、010-88027182 

3. 资信评级机构 

名称：中诚信国际信用评级有限责任公司 

办公地址：北京市西城区复兴门内大街 156 号北京招商国际金融中心 D 座 7

层 

联系人：周一澄 

联系电话：010-66420900 

4. 律师事务所 

名称：浙江阳光时代（北京）律师事务所 

办公地址：北京市丰台区南四环西路 188 号总部基地 11 区 22 号楼；北京市

宣武门外大街甲 1 号环球财讯中心 D 座 8 层 

联系人：行军安、侯旭昇 

联系电话：010-63168805、010-63168817 
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（五）与“2015 年中国电力投资集团公司可续期企业债券”相关的中介机构： 

1. 会计师事务所 

名称：天职国际会计师事务所（特殊普通合伙） 

办公地址：北京市海淀区车公庄西路 19 号 68 号楼 A-1 和 A-5 区域 

联系人：匡敏、高兴 

联系电话：010-88018730 

2. 债权代理人 

名称：海通证券股份有限公司 

办公地址：上海市广东路 689 号 

联系人：伍敏、陈绍山、郭实、张海梅、姜红艳、方嘉 

联系电话：010-88027899、010-88027182 

3. 资信评级机构 

名称：中诚信国际信用评级有限责任公司 

办公地址：北京市西城区复兴门内大街 156 号北京招商国际金融中心 D 座 7

层 

联系人：吕修磊、周一澄 

联系电话：010-66428877 

4. 律师事务所 

名称：北京市瑾瑞律师事务所 

办公地址：北京市西城区太平街 6 号富力摩根中心 E 座 3 层 

联系人：成鹏、王惠萍 

联系电话：010-59361530 
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三、中介机构变更情况 

报告期内，公司中介机构未发生变更。 
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第二节、企业债券事项 

一、公开发行债券情况 

债券名称 简称 代码 发行

日 

到 期

日 

债券余额

（亿元）

利 率

（%） 

特殊

条款 

2003年中国

电力投资集

团公司企业

债券 

03 中电投 

/03 中 电

投债 

120306 

/038014 

2003.

12.08 

2018.

12.08 

30 5.02  

2013年中国

电力投资集

团公司企业

债券 

13 中电投 

/13 中 电

投债 

124327 

/1380239

2013.

07.22 

2023.

07.22 

20 5.20  

2014年第一

期中国电力

投资集团公

司企业债券 

14电投01 

/14 中 电

投债 01 

124720 

/1480264

2014.

04.24 

2029.

04.24 

20 6.10  

2014年第二

期中国电力

投资集团公

司企业债券 

14电投02 

/14 中 电

投债 02 

127001 

/1480509

2014.

09.16 

2029.

09.17 

30 5.74  

2015年中国

电力投资集

团公司可续

期企业债券 

15 中电续 

/15 中 电

投可续期

债 

123026 

/1580164

2015.

06.05 

可 续

期 

30 5.70 延期；

调 整

票 面

利率 
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二、募集资金使用 

（一）2003 年中国电力投资集团公司企业债券 

本期债券募集资金 300,000 万元将全部用于洪江水电站、碗米坡水电站、公

伯峡水电站和三板溪水电站等四个大中型电力基本建设项目。上述四个项目建设

规模合计 296.5 万千瓦,总投资达 164.24 亿元。 

1、 洪江水电站和碗米坡水电站 

洪江水电站和碗米坡水电站拟使用债募集券资金 80,000 万元 

2、 公伯峡水电站 

公伯峡水电站拟使用债券募集资金 120,000 万元。 

3、 三板溪水电站 

三板溪水电站拟使用债募集券资金 100,000 万元。 

截止本报告出具之日，募集资金使用情况与募集说明书披露的用途一致。 

（二）2013 年中国电力投资集团公司企业债券 

本期债券发行总额为 20 亿元，募集资金用途如下： 

1、江西省峡江水利枢纽工程项目 

江西省峡江水利枢纽工程项目总投资 86 亿元，拟使用募集资金 12 亿元。 

2、关于会东县星光电力有限责任公司的股权收购 

会东县星光电力有限责任公司的股权收购总投资 6.5 亿元，拟使用募集资金

3.3 亿元。 

3、关于四川峨边嘉能水电开发有限责任公司等五家公司的股权收购 

四川峨边嘉能水电开发有限责任公司等五家公司的股权收购总投资 7.89 亿

元，拟使用募集资金 3.2 亿元。 
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4、补充公司营运资金 

公司拟使用募集资金 1.5 亿元。 

截止本报告出具之日，募集资金使用情况与募集说明书披露的用途及 2013

年中国电力投资集团公司企业债券 2014 年第一次债券持有人会议决议通过的

《关于调整 2013 年中国电力投资集团公司企业债券募集资金使用计划的议案》

披露的用途一致。 

（三）2014 年第一期中国电力投资集团公司企业债券 

本期债券募集资金共 20 亿元，其中 10 亿元已用于山东海阳核电一期工程项

目，另外 10 亿元已用于贵州黔北发电厂“上大压小”新建工程项目，与募集说明

书披露的用途一致。 

（四）2014 年第二期中国电力投资集团公司企业债券 

本期债券募集资金共 30 亿元，具体募集资金用途如下： 

1、山东海阳核电一期工程项目 

山东海阳核电一期工程项目总投资 400.84 亿元，拟使用募集资金 7 亿元。 

2、包头市达茂旗百万千瓦级风电基地巴音 7 号风电项目 

包头市达茂旗百万千瓦级风电基地巴音 7 号风电项目总投资 1832 亿元，拟

使用募集资金 6 亿元。 

3、中电投宣化风光互补发电工程一期项目 

中电投宣化风光互补发电工程一期项目总投资 6.18 亿元，拟使用募集资金 3

亿元。 

4、承德县 80 兆瓦光伏发电项目 

承德县 80 兆瓦光伏发电项目总投资 7.58 亿元，拟使用募集资金 3 亿元。 

5、江苏盐城港滨海港区中电投煤炭码头一期工程项目 
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江苏盐城港滨海港区中电投煤炭码头一期工程项目总投资 3506 亿元，拟使

用募集资金 6 亿元。 

6、昆明市禄劝县普渡河甲岩水电站项目 

昆明市禄劝县普渡河甲岩水电站项目总投资 25.52 亿元，拟使用募集资金 5

亿元。 

截止本报告出具之日，募集资金使用情况与募集说明书披露的用途一致。 

（五）2015 年中国电力投资集团公司可续期企业债券 

本期债券募集资金共 30 亿元，具体募集资金用途如下： 

1、楚雄州南华县打挂山风电场项目 

楚雄州南华县打挂山风电场项目总投资 27.5589 亿元，拟使用募集资金 10

亿元。 

2、楚雄州禄丰县大荒山风电风水互补示范项目 

楚雄州禄丰县大荒山风电风水互补示范项目总投资 25.76565 亿元,拟使用募

集资金 10 亿元。 

3、内蒙古白音华三号露天煤矿项目 

内蒙古白音华三号露天煤矿项目总投资 42.26 亿元,拟使用募集资金 6 亿元。 

4、包头市达茂旗百万千瓦级风电基地巴音 7 号风电项目 

包头市达茂旗百万千瓦级风电基地巴音7号风电项目总投资 18.32亿元,拟使

用募集资金 2 亿元。 

5、中电投盐城滨海振东风电场二期项目 

中电投盐城滨海振东风电场二期项目总投资 4.3 亿元，拟使用募集资金 2 亿

元。 

截止本报告出具之日，募集资金使用情况与募集说明书披露的用途及 2015

年中国电力投资集团公司可续期企业债券 2015 年第一次债券持有人会议决议通
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过的《关于调整 2015 年中国电力投资集团公司可续期企业债券募集资金使用计

划的议案》披露的用途一致。 

三、债券跟踪评级情况说明 

（一）03 中电投/03 中电投债 

大公国际资信评估有限公司在债券的存续期内对于债券每年进行定期跟踪

评级。根据最新跟踪评级公告，发行人及债项均为 AAA 级，未发生改变。 

（二）13 中电投/13 中电投债、14 电投 01/14 中电投债 01、14 电投 02/14 中电

投债 02、15 中电续/15 中电投可续期债 

中诚信国际信用评级有限责任公司在债券的存续期内对于债券每年进行定

期跟踪评级。根据最新跟踪评级公告，发行人及债项均为 AAA 级，未发生改变。 

四、报告期内增信机制、偿债计划及其他偿债保障措施变更情况 

（一）增信机制、偿债计划及其他偿债保障措施变更情况 

报告期内，公司的增信机制、偿债计划及其他偿债保障措施未发生变更。 

“03 中电投/03 中电投债”、“13 中电投/13 中电投债”、“14 电投 01/14 中电投

债 01”、“14 电投 02/14 中电投债 02”、“15 中电续/15 中电投可续期债”为无担保

债券。 

（二）披露增信机制、偿债计划及其他偿债保障措施的执行情况、变化情况 

1、保证担保 

公司发行的债券无保证担保。 

2、抵押或质押担保 

公司发行的债券无抵押或质押担保。 

3、其他方式增信 
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公司发行的债券无其他方式增信。 

4、偿债计划或采取其他偿债保障措施 

报告期内公司相关计划和措施的执行情况与募集说明书的相关承诺是一致

的。 

5、专项偿债账户 

公司设置了专项账户，账户资金的提取情况与募集说明书的相关承诺是一致

的。 

五、报告期内债券持有人会议召开情况 

“03 中电投/03 中电投债”、“13 中电投/13 中电投债”、“14 电投 01/14 中电投

债 01”、“14 电投 02/14 中电投债 02”、“15 中电续/15 中电投可续期债”不存在召

开持有人会议的情况。 

六、债权代理人履职情况 

公司企业债券的代理人为海通证券股份有限公司，依法履行以下职责： 

（一）持续关注公司和保证人的资信状况，出现可能影响债券持有人重大权益

的事项时，召集债券持有人会议； 

（二）公司为债券设定担保的，债权代理协议应当约定担保财产为信托财产，

债权代理人应在债券发行前取得担保的权利证明或其他有关文件，并在担保期间

妥善保管； 

（三）在债券持续期内勤勉处理债券持有人与公司之间的谈判或者诉讼事务； 

（四）预计公司不能偿还债务时，要求公司追加担保，或者依法申请法定机关

采取财产保全措施； 

（五）公司不能偿还债务时，受托参与整顿、和解、重组或者破产的法律程序； 

（六）债权代理协议约定的其他重要义务。 

海通证券股份有限公司在报告期内，勤勉尽责、恪尽职守，圆满地履行了上

述职责，维护发行人和投资者的合法权益。其在履行职责时，并无可能存在利益
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冲突的情形。 

海通证券股份有限公司在报告期内尚未披露债权代理事务报告。 
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第三节、财务和资产情况 

一、是否被会计师事务所出具非标准审计报告 

公司未被会计师事务所出具非标准审计报告。 

二、会计政策、会计估计变更或重大会计差错更正 

（一） 会计政策变更 

本公司 2016 年度无应披露的会计政策变更事项。 

（二） 会计估计变更 

本公司所属的国家核电技术有限公司 2016 年度结合应收款项的实际回收情

况和固定资产在生产经营过程中的使用情况，为了更加客观地反映该公司的财务

状况和经营成果，该公司对采用账龄分析法计提坏账准备的应收款项所采用的坏

账准备计提比例和固定资产折旧年限、净残值比例作出调整，对上述会计估计变

更采用未来适用法，无需对已披露的财务数据进行追溯调整，此项会计估计变更

使本年利润总额增加 101,388,212.83 元。 

（三） 前期重大差错更正 

（1）本公司本部对山西漳泽电力股份有限公司的投资，由于权益法核算依

据的报表与公告报表数据差异，调减年初长期股权投资 7,618,687.21 元、未分配

利润 36,127,686.70 元，调增资本公积 28,508,999.49 元，调减 2015 年投资收益

36,127,686.70 元；冲回 2015 年度多计提印花税，调减 2016 年初应交税费

572,949.00 元，调增未分配利润 572,949.00 元，调减 2015 年管理费用 572,949.00

元。 

（2）本公司下属通辽第二发电有限责任公司和通辽发电总厂 2012 年发布的
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《固定资产管理办法》规定，发电及供热设备折旧年限为 20 年。上述两家电厂

在 ERP 管理信息系统上线时，默认了系统设定的 12 年折旧年限，导致部分资产

折旧年限错误，本年对该事项进行追溯调整。上述事项调减年初累计折旧

35,167,787.64 元，调增应交税费 6,771,372.35 元，调增年初未分配利润

22,555,516.32 元、少数股东权益 5,840,898.97 元；调减 2015 年度主营业务成本

23,110,555.61 元，调增 2015 年度所得税费用 4,838,121.24 元，调增 2015 年净利

润 18,272,434.37 元。其中：归属于母公司所有者的净利润调增 15,104,397.42 元，

少数股东损益调增 3,168,036.95 元。 

（3）本公司所属的国家核电技术有限公司在向日葵项目审计中，对以前年

度重大会计差错进行追溯调整。其中：调减年初资产总额 52,517,435.71 元，负

债总额 87,576,708.17 元，调增未分配利润 25,088,349.79 元，调增少数股东权益

9,970,922.67 元；调减 2015 年度主营业务收入 237,185,843.62 元，调减主营业务

成本 202,312,603.74 元，调增其他业务成本 8,606.84 元，调减利润总额

34,881,846.72 元，调减所得税费用 51,229,384.26 元，调增净利润 16,347,537.54

元。其中调增归属于母公司所有者的净利润 8,917,838.17 元，调增少数股东损益

7,429,699.37 元。 

（4）本公司所属的国家电投集团资本控股有限公司由于 2015 年列报错误，

调减其他应收款 15,453,155.39 元，调增应收利息 15,453,155.39 元；调减衍生金

融负债 3,065,500.00 元，调增以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债

3,065,500.00 元，调减其他应付款 1,024,142,076.48 元，调增其他流动负债

1,024,142,076.48 元。由于账务处理错误，调增年初其他综合收益 786.43 元，调

减未分配利润 786.43 元；调增 2015 年度其他综合收益 786.43 元。 

（5）本公司所属的中电投电力工程有限公司对承建的土耳其 Atlas 火电项

目财务确认完工进度明显滞后于项目实际进度，导致收入、成本及所得税费用确

认错误，本年进行了调整，并追溯调整以前年度。上述事项调增年初负债总额

19,197,897.05 元，调减年初归属于母公司所有者权益 19,197,897.05 元；调减 2015

年归属于母公司所有者的净利润 23,695,528.85 元。 

（6）本公司所属的国家电投集团江苏电力有限公司在 830 项目审计中，根

据项目审计情况对年初数据进行了相应的追溯调整，其中：调增年初资产总额

50,887,419.12 元，调增负债总额 59,074,050.13 元，调减年初所有者权益
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8,186,631.01 元，其中：调减归属于母公司所有者权益 6,344,639.03 元，调减少

数股东权益 1,841,991.98 元；调减 2015 年度净利润 8,186,631.01 元，其中：调减

归属于母公司所有者的净利润 6,344,639.03 元，调减少数股东损益 1,841,991.98

元。 

（7）本公司所属的国家电投集团金元股份有限公司权益法核算的联营企业

大唐贵州发耳发电有限公司、大唐野马寨发电有限公司等企业 2016 年的已审财

务数据的年初数与 2015 年的报表存在差异，该事项调减年初长期股权投资

112,548,283.77 元、应交税费 36,131,118.50 元、资本公积 2,712,416.55 元、未分

配利润 49,107,061.05 元、少数股东权益 24,597,687.67 元。调减 2015 年投资收益

108,296,892.69 元，调减 2015 年净利润 108,296,892.69 元，其中：调减归属于母

公司所有者的净利润 72,630,672.43 元、调减少数股东损益 35,666,220.26 元。 

（8）本公司所属的中电投核电有限公司在向日葵项目审计中，对以前年度

重大会计差错进行追溯调整。调减年初资产总额 639,066.70 元，调减负债总额

639,066.70 元，未影响年初所有者权益总额。 

（9）本公司所属的中国电力国际有限公司下属生物质发电企业与政府签订

《特许经营协议》，项目运营模式为建设、运营、移交（BOT）模式，基于实质

重于形式原则判断，协议内容不满足 BOT 账务处理的相关要求，将资产统一按

照 BOO 模式进行账务处理，追溯调整年初数据。调增年初固定资产原值

738,984,727.04 元，累计折旧 152,798,279.44 元，调减无形资产账面价值

610,177,900.31 元，调减资产总额 23,991,452.71 元；调减年初预计负债

23,991,452.71 元，调减负债总额 23,991,452.71 元。未影响年初所有者权益总额。 

上述期初数调整事项合计对期初数的影响： 

单位：元 

项   目 
上年年末数 本年年初数 差额 

① ② ③=②-① 

一、资产总额 773,799,552,237.34 770,450,391,755.10 -3,349,160,482.24 

二、负债总额 637,556,758,127.99 637,584,656,614.07 27,898,486.08 

三、所有者权益 136,242,794,109.35 132,865,735,141.03 -3,377,058,968.32 

归属于母公司所有者权

益 
54,992,642,965.91 52,564,731,960.29 -2,427,911,005.62 
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其中:实收资本 45,000,000,000.00 45,000,000,000.00 - 

资本公积 3,694,280,908.30 3,810,784,972.62 116,504,064.32 

其他综合收益 -14,156,392.03 -14,155,605.60 786.43 

   其中：外币报表折算

差额 
-63,016,038.18 -63,015,251.75 786.43 

专项储备 192,954,691.81 192,954,691.81 - 

未分配利润 -3,326,436,242.17 -5,870,852,098.54 -2,544,415,856.37 

少数股东权益 81,250,151,143.44 80,301,003,180.74 -949,147,962.70 

四、营业总收入 192,403,811,637.31 192,136,504,249.27 -267,307,388.04 

五、利润总额 13,957,236,243.70 13,803,575,503.16 -153,660,740.54 

六、净利润 8,461,835,022.98 8,330,870,016.62 -130,965,006.36 

(续) 

项   目 
差额原因 

合并范围

变化 
重要前期差错更

正 
会计政

策变更
清产核资 其他 

一、资产总额  -111,309,405.43   -3,238,901,076.81 1,050,000.00 

二、负债总额  38,096,984.15     -10,198,498.07 

三、所有者权益  -149,406,389.58   -3,238,901,076.81 11,248,498.07 

归属于母公司所有者

权益  -106,785,913.53   -2,329,925,950.62  8,800,858.53 

其中:实收资本          

资本公积  116,504,064.32       

其他综合收益  786.43       

其中：外币报表折算

差额  786.43       

专项储备          

未分配利润  -223,290,764.28   -2,329,925,950.62 8,800,858.53 

少数股东权益  -42,620,476.05   -908,975,126.19 2,447,639.54 

四、营业总收入  -267,307,388.04       

五、利润总额  -163,859,238.61     10,198,498.07 

六、净利润  -141,163,504.43     10,198,498.07 

三、近二年主要会计数据与财务指标 

（一）主要会计数据和财务指标 

单位：亿元 



27

指标 2016 年 2015 年 本年较上年增减 
(%) 

原因 

1、总资产 8,761.07 7,704.50 13.71% -
2、归属于母公司的净资产 589.12 525.65 12.07% -

3、营业收入 1,959.35 1,921.37 1.98% -
4、归属于母公司的净利润 29.01 17.13 69.39% 1
5、息税折旧摊销前利润

（EBITDA） 
636.24 638.47 -0.35% 

-

6、经营活动产生的现金流量

净额 
401.89 469.96 -14.48% 

-

7、投资活动产生的现金流净

额 
-839.10 -364.46 -130.23% 

2

8、筹资活动产生的现金流净

额 
344.33 -40.25 955.47% 

3

9、期末现金及现金等价物余

额 
151.08 242.23 -37.63% 

4

10、流动比率 0.39 0.42 - -
11、速动比率 0.32 0.34 - -

12、资产负债率 82.27% 82.75% - -
13、EBITDA 全部债务比 0.12 0.13 - -

14、利息保障倍数 1.45 1.44 - -
15、现金利息保障倍数 2.89 3.02 - -

16、EBITDA 利息保障倍数 2.70 2.46 - -
17、贷款偿还率 100% 100% - -
18、利息偿付率 100% 100% - -

注： 
1、EBITDA 全部债务比＝EBITDA/全部债务； 

2、利息保障倍数＝息税前利润/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出）； 

3、现金利息保障倍数=(经营活动产生的现金流量净额+现金利息支出+所得税付现）/现金利

息支出；  

4、EBITDA 利息保障倍数=EBITDA/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出）； 

5、贷款偿还率=实际贷款偿还额/应偿还贷款额； 

6、利息偿付率=实际利息支出/应付利息支出。 

（二）变动原因分析 

1、归属于母公司的净利润 

公司 2016 年归属于母公司的净利润较 2015 年增加了 11.88 亿元，主要由于

公司盈利能力增强，使公司净利润增加所致。 

2、投资活动产生的现金流净额 

公司 2016 年投资活动产生的现金流净额较 2015 减少了 474.64 亿元，主要
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由于 2016 年度，公司用于投资支出的现金流较多，超过投资活动产生的现金流

入量，导致公司 2016 年投资活动产生的现金流净额较 2015 减少较多。 

3、筹资活动产生的现金流净额 

公司 2016 年筹资活动产生的现金流量净额较 2015 年增加 384.58 亿元，主

要由于筹资活动现金流出减少所致。 

4、期末现金及现金等价物余额 

公司 2016 年期末现金及现金等价物余额较 2015 年减少了 91.15 亿元，主要

由于投资活动产生的现金流净额减少所致 

四、主要资产和负债变动情况 

单位：亿元 

指标 2016 年 2015 年 本年较上年增减 
(%) 

原因 

货币资金    180.92    267.85 -32.46% 1 

衍生金融资产       4.60      2.03 126.62% 2 

预付款项    183.59    122.21 50.22% 3 

应收利息       0.85      0.32 164.54% 4 

其他流动资产    114.30     34.20 234.25% 5 

  发放贷款及垫款      15.30      9.57 59.92% 6 

    可供出售金融资产    137.46     94.00 46.24% 7 

    持有至到期投资      27.23      9.82 177.28% 8 

    长期应收款    221.29     88.41 150.31% 9 

工程物资      83.54     60.15 38.89% 10 

无形资产    288.33    203.49 41.70% 11 

商誉    120.93     69.82 73.21% 12 

递延所得税资产      26.96     17.07 57.99% 13 

其他非流动资产      99.50     30.58 225.37% 14 

交易性金融负债          -      0.03 -100.00% 15 

衍生金融负债       2.98      1.48 102.00% 16 

应交税费      48.53    -77.03 163.00% 17 

其他流动负债     695.23   501.70 38.58% 18 

长期应付款     281.05   205.69 36.64% 19 

长期应付职工薪酬       0.10      0.07 39.42% 20 

专项应付款      11.33      7.71 46.80% 21 

递延所得税负债      17.36      6.01 188.54% 22 

1、货币资金 

公司 2016 年比 2015 年减少了 86.93 亿，主要由于银行存款减少所致。 
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2、衍生金融资产 

公司 2016 年比 2015 年增加了 2.57 亿，主要由于“3 亿美元商票期权”项目本

年增加所致。 

3、预付款项 

公司 2016 年比 2015 年增加了 61.37 亿，主要由于公司生产经营过程中产生

的一年以内预付款项增加所致。 

4、应收利息 

公司 2016 年比 2015 年增加了 0.53 亿，主要由于应收贷款利息增加所致。 

5、其他流动资产 

公司 2016 年比 2015 年增加了 80.10 亿，主要由于增值税未抵扣税额增加所

致。 

6、发放贷款及垫款 

公司 2016 年比 2015 年增加了 5.73 亿，主要由于公司发放贷款不断增加所

致。 

7、可供出售金融资产 

公司 2016 年比 2015 年增加了 43.46 亿，主要由于可供出售债务工具增加所

致。 

8、持有至到期投资 

公司 2016 年比 2015 年增加了 17.41 亿，主要由于委托理财增加所致。 

9、长期应收款 

公司 2016 年比 2015 年增加了 132.88 亿，主要由于融资租赁款增加所致。 

10、工程物资 

公司 2016 年比 2015 年增加了 23.39 亿，主要由于大型设备进度款增加所致。 

11、无形资产 

公司 2016 年比 2015 年增加了 84.84 亿，主要由于特许使用权增加所致。 

12、商誉 

公司 2016 年比 2015 年增加了 51.11 亿，主要由于本年 SPIC Pacific Hydro Pty 

Ltd 商誉增加所致。 

13、递延所得税资产 
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公司 2016 年比 2015 年增加了 9.90 亿，主要由于可抵扣亏损增加所致。 

14、其他非流动资产 

公司 2016 年比 2015 年增加了 68.92 亿，主要由于增值税留抵税额增加所致。 

15、交易性金融负债 

公司 2016 年比 2015 年减少了 0.03 亿，主要由于美元远期结售汇合约公允

价值减少所致。 

16、衍生金融负债 

公司 2016 年比 2015 年增加了 1.51 亿，主要由于利率掉期增加所致。 

17、应交税费 

公司 2016 年比 2015 年增加了 125.56 亿，主要由于增值税增加所致。 

18、其他流动负债 

公司 2016 年比 2015 年增加了 193.54 亿，主要由于短期融资券增加所致。 

19、长期应付款 

公司 2016 年比 2015 年增加了 75.73 亿，主要由于公司通过融资租赁方式融

资增加所致。 

20、长期应付职工薪酬 

公司 2016 年比 2015 年增加了 0.03 亿，主要由于其他长期福利增加所致。 

21、专项应付款 

公司 2016 年比 2015 年增加了 3.61 亿，主要由于僵尸及困难企业奖补资金

增加所致。 

22、递延所得税负债 

公司 2016 年比 2015 年增加了 11.34 亿，主要由于可供出售金融资产公允价

值增加所致。 

五、资产受限情况 

截止 2016 年 12 月 31 日，公司使用受限制的资产如下表所示： 

单位：亿元 

所有权受到限制的

资产 
年末账面价值 受限原因 
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货币资金 29.84 央行法定准备金、用于担保的资产等 

应收票据 2.69 用于担保的资产 

应收账款 90.77 用于担保的资产 

固定资产 386.14 融资租赁固定资产 

固定资产 180.31 用于担保的资产 

无形资产 9.21 用于担保的资产 

在建工程 17.76 用于担保的资产 

 

六、其他债券和债务融资工具 

截至 2016 年 12 月 31 日，公司已发行尚未到期的超短期融资债券余额 629

亿元，短期融资券 33 亿元，公司债券余额 265 亿元，企业债券余额 140 亿元，

非公开发行定向融资工具余额 368.9 亿元，中期票据余额 305 亿元。截至本报告

披露日，公司上述债券均按时兑付本息，未出现违约情况。 

 

七、对外担保情况 

截止 2016 年 12 月 31 日，公司对外担保情况如下表： 

担保单位 担保对象 担保方式

2016 年实

际担保金额

（亿元）  

国家电投集团重庆电力

有限公司 

重庆市能源投资集

团有限公司 

连带责任

保证 
1.22 

国家电投集团贵州金元

股份有限公司 

黄织铁路有限责任

公司 
贷款担保 0.64 

上海电力股份有限公司 
上海外高桥第二发

电有限责任公司 

连带责任

保证 
0.56 

上海电力股份有限公司 
上海友好航运有限

公司 

连带责任

保证 
0.20 

国家电投集团东北电力

有限公司 

朝阳中鞍水务有限

公司 

连带责任

保证 
0.17 
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八、银行授信情况 

截至 2016 年，公司合并口径拥有多家银行的授信总额为 12530 亿元，已使

用授信额度 5729 亿元，未使用的授信额度为 6801 亿元。 

报告期内，公司按期偿还了到期的银行贷款，不存在延期支付的情况。 
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第四节、业务和公司治理情况 

一、公司业务情况 

发行人的经营范围包括：项目投资；电源、电力、热力、铝土矿、氧化铝、

电解铝的开发、建设、经营、生产与管理（不在北京地区开展）；电能设备的成

套、配套、监造、运行及检修；销售电能及配套设备、煤炭（不在北京地区开展

实物煤的交易、储运活动）；铁路运输；施工总承包；专业承包；工程建设及监

理；招投标服务及代理；技术开发、技术咨询、技术服务；电力及相关业务的咨

询服务；物业管理；货物进出口；技术进出口；代理进出口。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动。） 

1、电力板块 

做为我国五大发电集团之一，公司具有较强的规模优势。火力发电收入占主

营业务收入的比重较高，水电装机比例在五大发电集团中最高，同时，公司也是

最早拥有核电资产的五大发电集团之一。 

在五大发电集团中，公司的水电比例最高。国家政策规定，水电发电量优先

上网，且利润率较高，因此水电将直接受益，较高水电比例的电源结构还有利于

缓解电煤价格上涨带来的不利影响。公司现有水电主要分布在黄河上游的青海、

甘肃、宁夏自治区，沅水流域的湖南、贵州省，红水河流域的广西省，以及江西、

重庆、福建等省份，在黄河上流和长江支流的沅水流域占有优势。 

公司电源结构相对较好，拥有控股的山东海阳核电项目，等比例控股的辽宁

红沿河核电项目一期工程，参股 5 个运行核电厂和 6 个在建核电项目，并在广西、

辽宁、湖南、吉林、重庆等省市进行了核电项目前期工作。 

2、煤炭板块 

公司优化产业结构，获得了丰富的煤炭资源储备，保障了公司的可持续发展

能力。公司的煤炭主要集中在蒙东地区。蒙东地区有着丰富的煤炭资源，是中国

13 个大型煤炭基地之一，也是东北地区（含内蒙古东部）的主要煤炭生产和供

应基地。公司蒙东地区煤矿主要由蒙东能源负责经营，主要分布在霍林河、白音
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华两大煤田，分布较为集中，均为露天开采。主要露天矿包括：霍林河 1#露天

矿、霍林河 2#露天矿、白音华 2#露天矿、白音华 3#露天。2011 年，公司还完成

了对新疆四棵树煤矿项目的收购，该矿的产能为 270 万吨。2012 年，公司新增

生产煤矿 1 个，为产能 60 万吨/年的贵州桂箐煤矿；收购煤炭项目包括在伊犁地

区收购的金鑫、金亿亨、开滦一号、巴彦岱干沟和永安煤矿 5 个规模 9 万吨/年

小煤矿和在贵州收购的福平煤矿（30 万吨/年采矿权）、田湾煤矿（45 万吨/年采

矿权）及宽阔坝煤矿（45 万吨/年探矿权）。 

2016 年末蒙东能源主要煤矿情况： 

矿井名称 矿种 煤种 
探明储量 

（亿吨） 
采矿权证有效期 

霍林河 1 号露天矿 露天矿 褐煤 13.90 2006.11.1-2031.8.5 

霍林河 2 号露天矿 露天矿 褐煤 9.49 2006.11.1-2031.8.5 

白音华 2 号露天矿 露天矿 褐煤 10.00 2007.6.29-2035.9.2 

白音华 3 号露天矿 露天矿 褐煤 13.70 2006.3.30-2036.3.3 

此外，公司通过打造煤电铝一体化项目实现部分劣质煤炭的合理利用和就地

转化，积极推进两个外送，一是建设蒙东煤电基地，将劣质煤资源就地转化，通

过特高压电网进行“北电南送”；二是对蒙东褐煤进行提质，将优质褐煤外送至华

东、华中和华南等缺煤地区，实现资源优化配置。蒙东能源产品的销售区域主要

集中在内蒙古东部、辽宁省和吉林省，客户主要包括通辽坑口发电有限公司、东

北电力燃料公司等。煤炭销售结算模式为：系统内部分执行当月发煤，次月结算；

系统外执行绝大部分为现金结算，部分预汇款结算，少部分是票据结算。 

3、铝业板块 

公司从事电解铝业务的子公司主要包括中电投宁夏青铜峡能源铝业集团有

限公司（以下简称“宁夏铝业”）和蒙东能源。电解铝产品的成本构成主要为电力、

氧化铝、阳极碳块以及石油焦、改质沥青等，其中电力在成本中占比为 30-40%，

氧化铝占比约为 40%。公司主要电解铝生产企业均配有自备电厂，具有一定的成

本优势。氧化铝采购方面，宁夏铝业国产氧化铝的采购比重约为 2/3，进口氧化

铝采购比重为 1/3，其中国产氧化铝基本向中电投铝业国际贸易有限公司（以下

简称“中电投铝业国贸”）采购，进口氧化铝通过中电投铝业国贸联系海外供应商，

签订长期协议合同。中电投铝业国贸的集中采购，有利于获取更为优惠的价格，

降低成本。宁夏铝业与中电投铝业国贸的结算采取先款后货政策。对于其余氧化
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铝，宁夏铝业主要向附近的山西等地采购，运输成本较低。蒙东能源原材料 90%

左右来自进口，进口地主要为印度、澳大利亚、美国等。蒙东能源已与香港中骏

公司签定 5 年长单合同，锁定价格，每月一船，每船 3-3.5 万吨，青岛港交货。

国内氧化铝结算方式为采用 100%预付款方式现汇结算；进口氧化铝采用开立进

口信用证押汇方式结算。氧化铝定价模式为按点价期内伦敦金属交易所（LME）

铝期货比例价 13.6%-17%之间定价。 

产品销售方面，公司铝产品主要销往华东、华南及东北地区；结算主要采用

现金及银行承兑汇票，其中以现金结算为主。铝产品定价主要参照交货月铝锭现

货价或交货月铝锭期货价。宁夏铝业销售主要客户包括广西百色广银铝业有限公

司等；蒙东能源主要客户包括河北立中有色金属集团有限公司和内蒙古霍煤鸿骏

铝扁锭有限公司等。此外，宁夏铝业和蒙东能源部分产品通过中电投铝业国贸对

外销售。 

二、公司主要经营情况 

（一）主要经营业务 

1、营业收入的构成及比例 

公司主营业务收入和成本明细 

单位：亿元 

项    目 
2016 年度金额 2015 年度金额 

收入 成本 收入 成本 

一、主营业务小计 1,934.16 1,542.56 1,897.15 1,483.31

电力 1,073.30 796.60 1,188.66 856.23

铝业 446.25 422.89 453.97 431.57

热力 61.71 63.07 56.41 55.16

煤炭 26.70 18.22 41.13 25.54

其他 326.20 241.77 156.97 114.80

二、其他业务小计 25.19 15.30 24.22 13.19

合计 1959.35 1557.86 1921.37 1496.50

2015 年公司实现营业收入 1,921.37 亿元，其中主营业务收入 1,897.15 亿元，

其他业务收入 24.22 亿元。2016 年公司实现营业收入 1,959.35 亿元，较 2015 年
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度增加 37.98 亿元，增长幅度 1.98%。其中主营业务收入 1,934.16 亿元，增长 37.01

亿元，其他业务收入 25.19 亿元，增长 0.97 亿元。 

2015 年度，公司营业成本 1,496.50 亿元，其中主营业务成本 1,483.31 亿元，

其他业务成本 13.19 亿元。2016 年度公司营业成本 1,557.86 亿元，较 2015 年度

增长 61.36 亿元，增长幅度 4.10%，其中主营业务成本 1,542.56 亿元，增长 59.25

亿元，其他业务成本 15.30 亿元，增长 2.11 亿元。 

2015 年度公司主营业务毛利润 413.84 亿元，2016 年度主营业务毛利润

391.60 亿元，较 2015 年减少 22.24 亿元。 

2、费用、现金流等项目的增减变动情况 

公司期间费用明细 

单位：亿元 

项目 

 

2016 年 2015 年度 

金额（亿元） 占比（%） 金额（亿元） 占比（%） 

销售费用 13.35 5% 15.12 5%

管理费用 60.84 21% 55.27 18%

财务费用 209.74 74% 232.94 77%

期间费用合计 283.94 100% 303.32 100%

公司非经常性损益情况 

单位：亿元 

项目 2016 年度 2015 年度 

投资收益             29.27             32.57 

营业外收入             28.14             32.49 

营业外支出               8.38               9.16 

公司现金流情况 

单位：亿元 

项目 2016 年度 2015 年度 

经营活动产生的现金流量净额     401.89        469.96 

投资活动产生的现金流量净额    -839.10       -364.46 

筹资活动产生的现金流量净额     344.33        -40.25 

（二）利润构成或利润来源 

项目 2016 年度 

营业收入 1959.35  

营业成本 1557.86 

期间费用              303.32  
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营业利润 112.35 

营业外收入 28.14 

营业外支出 8.38 

利润总额 132.12 

净利润 87.21 

（三）投资状况 

报告期内，公司无重大投资事项。 

三、行业投资情况分析 

报告期内不存在公司投资额超过公司上年度末经审计净资产 20%的重大投

资情况。 

四、严重违约事件 

报告期内，公司与主要客户发行业务往来时，不存在严重违约事项。 

五、公司独立性情况 

公司自成立以来，按照《公司法》、《证券法》等法律、法规和《公司章程》

的要求规范运作。截至本报告签署之日，公司拥有完整的组织机构和业务操作团

队，负责本公司的整体经营，财务核算独立，各项资产权属明确清晰。 

六、非经营性占款与资金池使用 

报告期内，公司不存在违规的非经营性往来占款或资金拆借的情形，不存在

违规为控股股东、实际控制人及其关联方提供担保的情形。 

七、公司治理、内部控制等是否违反《公司法》、《公司章程》规

定 

报告期内，公司不存在公司治理、内部控制等方面是否有违反《公司法》、
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《公司章程》规定的情况。
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第五节、重大事项 

一、报告期内重大诉讼、仲裁或收到重大行政处罚的事项 

报告期内，本公司没有正在进行的或未决的会对本公司的财务状况和运营业

绩产生重大不利影响的任何诉讼、仲裁或行政程序，并且尽本公司所知，亦不存

在任何潜在的可能产生重大不利影响的诉讼、仲裁或行政程序涉及或可能涉及影

响已发行债券的按期偿付。 

二、报告期内破产重整事项 

报告期内，公司无暂停上市或终止上市事项。 

三、报告期内公司及其股东、实际控制人等涉嫌犯罪情况 

报告期内公司及其控股股东、实际控制人无涉嫌犯罪被司法机关立案调查，

公司董事、监事、高级管理人员无涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施的情况。 

四、其他重大事项 

截至本报告出具日，公司不存在可能影响其偿债能力或债券价格的重大事

项。 
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第六节、财务报告 

本公司 2016 年年度财务报告已经审计，具体请参见附件。
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第七节、备查文件目录 

一、备査文件 

(一）载有公司负责人、主管会计工作负责人、会计机构负责人（会计主管

人员）签名并盖章的财务报表； 

(二）载有会计师事务所盖章、注册会计师签名并盖章的审计报告原件； 

(三）报告期内在中国证监会指定网站上公开披露过的所有公司文件的正本

及公告的原稿； 

(四）按照境内外其他监管机构、交易场所等的要求公开披露的年度报告、

年度财务信息。 

二、备査地点 

在本次债券存续期内，投资者可以至本公司办公场所和承销商处查阅上述备

查文件。 

(本页以下无正文） 
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