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上海证券交易所上市公司监管一部： 

上海电气集团股份有限公司于 2015 年 12 月 4 日收到贵部出具的《关于对上

海电气集团股份有限公司资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金报告书

（草案）的审核意见函》（上证公函[2015]1969 号），要求上海电气就有关问题作

出书面说明和解释。海通证券股份有限公司作为本次交易的独立财务顾问，对审

核意见函中所涉及独立财务顾问发表意见的事项答复如下。本回复中简称如无特

别说明，则与《上海电气集团股份有限公司资产置换及发行股份购买资产并募集

配套资金暨关联交易报告书（草案）》（以下简称“交易报告书”）中的简称具有相

同的含义。 

一、草案披露，拟置入的土地类资产为电气总公司持有的 14 幅土地使用权，

且其中存在部分土地、房产使用不规范情形。请公司补充披露：（1）拟置入的

土地资产目前的用途，是否为上市公司目前经营生产所需；（2）本次交易中拟

置入资产的产权存在瑕疵，是否符合《重组办法》第十一条第（四）项关于资

产过户或者转移不存在法律障碍的规定。请财务顾问和律师发表意见。 

回复： 

（一）拟置入土地资产目前的用途，为上市公司目前及未来经营生产所需 

根据电气总公司出具的说明及中介机构核查，电气总公司持有的拟置入土地

类资产目前用途及未来使用计划如下表：



序

号 
房地产权证号 房地坐落 地块地号 使用权来源 

土地 

用途 

电气总公司 

目前主要用途 

上市公司 

未来使用计划 

1 
沪房地市字（2005） 

第 000244 号 

灵石路 

750 号 

闸北区彭浦镇 

430 街坊 1 丘 

出让 

（空转土地） 
工业 空置 

计划未来供上市公司用于工业自动化

业务领域的工控软件、新一代传感器

的研发、设计及测试平台建设等 

2 
沪房地市字（2005） 

第 000245 号 

灵石路 

750 号 

闸北区彭浦镇 

430 街坊 3/1 丘 
划拨 工业 空置 

计划未来供上市公司用于工业自动化

业务领域的工控软件、新一代传感器

的研发、设计及测试平台建设等 

3 
沪房地嘉字（2006） 

第 019483 号 

金沙江支

路 

200 号 

嘉定区真新新村

街 

道 17 街坊 10 丘 

出让 

（空转土地） 
工业 空置 

计划未来供上市公司用于发展高效光

伏、生物质发电、工厂节能系统的研

发、设计、试制，以及系统集成业务

等，详情请参见本次交易报告书“第十

三节 董事会讨论与分析/三、本次交易

拟置入土地类资产经营情况、未来使

用计划及必要性/（二）拟置入土地类

资产未来使用计划” 

4 
沪房地市字（2005） 

第 000027 号 

朱行路 

4 号（乙） 

闵行区梅陇镇 

577 街坊 5 丘 
出让 工业 

上市公司下属子公司上海电气液压气

动有限公司正无偿使用 

供上市公司下属子公司上海电气液压

气动有限公司继续租赁使用等 



序

号 
房地产权证号 房地坐落 地块地号 使用权来源 

土地 

用途 

电气总公司 

目前主要用途 

上市公司 

未来使用计划 

5 
沪房地市字（2005） 

第 000235 号 

军工路 

1076 号 

杨浦区长白街道 

239 街坊 2/6 丘 

出让 

（空转土地） 
工业 部分对外出租，部分空置 

计划未来供上市公司用于高压电缆、

特种电缆、海底电缆的研发、生产、

销售；智能制造产业中 3D 打印设备系

统的研发、测试、销售等，详情请参

见本次交易报告书“第十三节 董事会

讨论与分析/三、本次交易拟置入土地

类资产经营情况、未来使用计划及必

要性/（二）拟置入土地类资产未来使

用计划” 

6 
沪房地市字（2005） 

第 000181 号 

汶水路 

400 号 

闸北区彭浦镇 

328 街坊 4/1 丘 

出让 

（空转土地） 
工业 

电气总公司下属子公司上海工程机械

厂有限公司暂使用，该公司正在办理搬

迁 

计划未来供上市公司用于自动化基础

产品、机电一体化智能产品的研发、

试制、测试和系统集成等 

7 
沪房地市字（2006） 

第 000086 号 

汶水路 

450 号 

闸北区彭浦镇 

328 街坊 3/1 丘 

出让 

（空转土地） 
工业 空置 

计划未来供上市公司用于自动化基础

产品、机电一体化智能产品的研发、

试制、测试和系统集成等 



序

号 
房地产权证号 房地坐落 地块地号 使用权来源 

土地 

用途 

电气总公司 

目前主要用途 

上市公司 

未来使用计划 

8 
沪房地市字（2005） 

第 000219 号 

漕宝路 

115 号 

徐汇区田林街道 

242 街坊 22/1 丘 

出让 

（空转土地） 
工业 空置 

计划未来供上市公司下属风电、环保

等产业作为运营管理中心使用，主要

用于包括技术研发、市场销售、项目

管理、系统集成等 

9 
沪房地杨字（2011） 

第 020517 号 

杨树浦路 

1736 弄 

7 号 

杨浦区大桥街道 

85 街坊 3/5 丘 
出让 

商业， 

办公 

上市公司下属子公司上海电气电站设

备有限公司正租用地上房屋，详情请参

见本次交易报告书“第十三节 董事会

讨论与分析/三、本次交易拟置入土地

类资产经营情况、未来使用计划及必要

性/（一）拟置入土地类资产经营情况” 

供上市公司下属子公司上海电气电站

设备有限公司继续使用 

10 
沪房地杨字（2012） 

第 006531 号 

隆昌路 

621 号 

杨浦区大桥街道 

118 街坊 18/1 丘 

出让 

（空转土地） 
工业 空置 

计划未来供上市公司下属子公司上海

电气电站设备有限公司作为运营管理

中心使用，主要用于包括技术研发、

市场销售、项目管理、试验检测、产

品展示及合资企业办公场所等 



序

号 
房地产权证号 房地坐落 地块地号 使用权来源 

土地 

用途 

电气总公司 

目前主要用途 

上市公司 

未来使用计划 

11 
沪房地市字（2004） 

第 000272 号 

北京西路 

1287 号、 

南阳路 

154 号 

静安区 

南京西路街道 

32 街坊 5 丘 

出让 

（空转土地） 
科研 

上市公司下属子公司上海市机电设计

研究院有限公司正租用，详情请参见本

次交易报告书“第十三节 董事会讨论

与分析/三、本次交易拟置入土地类资

产经营情况、未来使用计划及必要性/

（一）拟置入土地类资产经营情况” 

供上市公司下属子公司上海市机电设

计研究院有限公司继续使用，其主营

业务是工程设计、工程总承包和工程

监理，未来将积极研发环保系统集成

技术，大力拓展环保工程总承包业务。 

12 
沪房地市字（2004）

第 000335 号 

龙吴路

1590 号 

徐汇区长桥街道 

379 街坊 7 丘 

出让 

（空转土地） 
科研 

上市公司下属子公司上海市离心机械

研究所有限公司正租用，详情请参见本

次交易报告书“第十三节 董事会讨论

与分析/三、本次交易拟置入土地类资

产经营情况、未来使用计划及必要性/

（一）拟置入土地类资产经营情况” 

供上市公司下属子公司上海市离心机

械研究所有限公司继续使用，其主营

业务是离心机研发、设计、制造、销

售及售后服务，提供污泥处理系统和

服务，并积极发展污泥离心脱水干化

一体机产品等 

13 
沪房地市字（2004）

第 000137 号 

汶水路 

100 号 

闸北区 

大宁路街道 

325 街坊 14 丘 

出让 

（空转土地） 
工业 

上市公司下属子公司上海电器股份有

限公司人民电器厂正租用，详情请参见

本次交易报告书“第十三节 董事会讨

论与分析/三、本次交易拟置入土地类

资产经营情况、未来使用计划及必要性

/（一）拟置入土地类资产经营情况” 

供上市公司下属子公司上海电器股份

有限公司人民电器厂继续使用，其主

营业务是断路器产品的研发、生产、

销售，未来将加快产品结构调整和产

业能级提升，积极发展智能断路器等

智能化低压电器 



序

号 
房地产权证号 房地坐落 地块地号 使用权来源 

土地 

用途 

电气总公司 

目前主要用途 

上市公司 

未来使用计划 

14 
沪房地市字（2004）

第 000021 号 

共和新路

3015 号 

闸北区大宁路街

道 

325 街坊 1 丘 

出让 

（空转土地） 
工业 

上市公司下属子公司上海电器股份有

限公司人民电器厂正租用，详情请参见

本次交易报告书“第十三节 董事会讨

论与分析/三、本次交易拟置入土地类

资产经营情况、未来使用计划及必要性

/（一）拟置入土地类资产经营情况” 

供上市公司下属子公司上海电器股份

有限公司人民电器厂继续使用，其主

营业务是断路器产品的研发、生产、

销售，未来将加快产品结构调整和产

业能级提升，积极发展智能断路器等

智能化低压电器 



 
 

综上表所述，拟置入的土地类资产与上市公司目前生产经营密切相关，有利

于上市公司目前生产经营的持续发展。 

（二）本次交易中拟置入资产的产权存在瑕疵，是否符合《重组办法》第

十一条第（四）项关于资产过户或者转移不存在法律障碍的规定 

根据《资产置换及发行股份购买资产协议》以及电气总公司的确认，本次交

易涉及的置入股权类资产权属清晰，办理权属转移手续不存在法律障碍。 

根据电气总公司确认以及房地产主管部门所核发之相应房地产权证等权属

资料，本次交易涉及的置入土地类资产中存在一处划拨土地（上表第 2 项），十

一处出让（空转土地）（上表第 1、3、5、6、7、8、10、11、12、13、14 项）。 

根据电气总公司与上海电气签署的《资产置换及发行股份购买资产协议》，

就置入土地类资产中存在的上述划拨土地、出让（空转土地）情况，电气总公司

承诺于 2016 年 3 月 31日前办理完毕该等土地的出让手续并取得相应房地产权证。

截至交易报告书签署日，置入土地类资产中存在的上述划拨土地、出让（空转土

地）均已由电气总公司与有关土地主管部门签署了土地使用权出让合同，相关土

地使用权出让手续正在办理过程中。 

综上，待上述划拨、出让（空转土地）的出让手续办理完毕并取得相应的出

让土地房地产权证后，该等资产的过户和转移不存在法律障碍。 

（三）独立财务顾问核查意见 

根据《资产置换及发行股份购买资产协议》以及电气总公司的确认，本次交

易涉及的置入股权类资产权属清晰，办理权属转移手续不存在法律障碍。根据电

气总公司与上海电气签署的《资产置换及发行股份购买资产协议》，就置入土地

类资产中存在的上述划拨土地、出让（空转土地）情况，电气总公司承诺于 2016

年 3 月 31 日前办理完毕该等土地的出让手续并取得相应房地产权证。截至交易

报告书签署日，置入土地类资产中存在的上述划拨土地、出让（空转土地）均已

由电气总公司与有关土地主管部门签署了土地使用权出让合同，相关土地使用权

出让手续正在办理过程中。待上述划拨、出让（空转土地）的出让手续办理完毕

并取得相应的出让土地房地产权证后，该等资产的过户和转移不存在法律障碍。 



 
 

二、草案披露，拟置入资产上海电装向前五名客户的销售情况中，其向股东

东松国际的销售占销售收入的比例约 90%左右。请公司结合市场可比交易补充

披露上述关联交易的必要性及定价公允性，并对客户集中度较高及关联交易占

比较高作风险提示。请财务顾问和律师发表意见。 

回复： 

（一）上海电装向其股东东松国际关联交易的必要性及公允性分析 

东松国际持有上海电装 5%的股权，为上海电装的少数股东，东松国际是东

方国际创业股份有限公司（以下简称“东方创业”，600278.SH）持股 65%的控股

子公司，东方创业的实际控制人为上海市国资委。东松国际主营业务包括自营和

代理进出口业务、转口贸易和国际招标等，代理出口产品主要包括机电产品和轻

工产品等，是一家具有国资背景且拥有较为丰富机电产品出口业务经验的贸易公

司。 

东松国际作为出口代理商与上海电装进行业务合作，合作形式为上海电装生

产的喷油泵先由东松国际买断，再销售给产品的海外最终购买方，东松国际通过

差价的方式收取代理费用。上海电装和东松国际通过协商确定代理费率。 

从上海电装和东松国际之间关联交易的必要性来看，由于上海电装在外贸出

口方面缺乏专门的人才和经验，因此，选择专业出口代理商负责上海电装的出口

业务更具效率，同时能节省资源。而东松国际因其优质的服务、完备的出口贸易

资质且兼具国资背景，得到了上海电装及其内外资股东的认可，成为上海电装的

出口代理商。 

从关联交易的公允性来看，上海电装在选择出口代理商的过程中进行了市场

询价，并结合企业资质、背景及服务质量等因素对出口代理商的选择进行了综合

考量。目前东松国际为上海电装提供出口代理服务的服务费率通常为合同金额的

1.8%，该费率是参考国家物价局印发的《进口代理手续费收取办法》中规定的进

口代理服务费率 0.5%-2%，经双方协商确定。 

（二）上海电装对客户集中度较高及关联交易占比较高作风险提示 

已在交易报告书中补充披露上海电装对客户集中度较高及关联交易占比较



 
 

高的风险。 

（三）独立财务顾问核查意见 

上海电装与东松国际之间的关联交易定价公允，不存在损害上海电装以及其

他股东利益的情形；已在交易报告书中补充披露上海电装对客户集中度较高及关

联交易占比较高的风险。 

三、草案披露，标的资产之一电气实业最近一期扣除非经常性损益后的净利

润相比较以前年度大幅缩减，预案披露的业绩波动原因主要涉及非经常性损益。

请公司补充披露经常性损益波动的原因，并请财务顾问和会计师发表意见。 

回复： 

（一）电气实业经常性损益变动的原因 

电气实业报告期内模拟合并口径经常性损益情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 

归属于母公司所有者的净利润 2,554.35 11,254.69 7,711.20 

归属于母公司所有者的 

税后非经常性损益 
116.44 493.70 2,558.31 

扣除非经常性损益的 

税后归属于母公司所有者的净利润 
2,437.90 10,760.99 5,152.89 

电气实业模拟合并口径下扣除非经常性损益的税后归属于母公司所有者的

净利润 2014 年度较 2013 年度相比增长 5,608.10 万元，增长幅度 108.83%；2015

年 1-9 月较 2014 年度大幅下降，在报告期内波动幅度较大。导致电气实业模拟

合并口径下净利润波动的主要原因如下： 

1、报告期内投资收益波动较大 

电气实业主要为中小股权管理平台，利润来源主要为被投资单位的投资收益

等。报告期内，电气实业模拟合并口径下的投资收益情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 

投资收益 6,084.03 11,916.73 9,541.58 



 
 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 

其中：对联营企业和

合营企业的投资收益 
6,488.37 11,708.01 6,135.30 

三菱电机 

投资收益占比 
85% 78% 64% 

电气实业的投资单位中，投资收益占比最高的系三菱电机。受经济周期、气

候变化等因素的影响，三菱电机近两年一期的业绩波动较大。三菱电机最近两年

一期的营业收入及净利润情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 

营业收入 330,832.77 490,619.94 419,776.88 

净利润 12,313.38 19,042.66 8,196.86 

因此，电气实业报告期内模拟合并口径下的扣除非经常性损益的税后归属于

母公司所有者的净利润受其对三菱电机投资收益波动影响较大。 

2、2015 年 1-9 月计提商誉减值影响同期净利润 

截至 2015 年 9 月 30 日，电气实业模拟合并口径下因其投资的船研环保历次

评估值差异对商誉计提减值准备约 2,823.28 万元，该减值准备计入电气实业模拟

合并口径下的当期损益，影响了当期电气实业模拟合并口径下的扣除非经常性损

益的税后归属于母公司所有者的净利润。 

3、2015 年 1-9 月模拟合并口径下的子公司亏损影响当期净利润 

2015 年 1-9 月，电气实业模拟合并口径下的子公司标准件厂因经营转型对尚

未销售的存货计提跌价准备，以及业务转型过程中收入下降，发生了较大金额的

亏损。标准件厂报告期内净利润情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 

净利润 -1,802.36 -107.12 16.81 

因此，电气实业报告期内模拟合并口径下的扣除非经常性损益的税后归属于

母公司所有者的净利润受标准件厂业务转型的影响较大。 

综上所述，电气实业报告期扣除非经常性损益的税后归属于母公司所有者的



 
 

净利润波动主要系受其对三菱电机投资收益、船研环保商誉减值及子公司业务转

型导致利润下降等因素的影响。 

（二）独立财务顾问核查意见 

已在本次交易报告书中补充披露经常性损益波动的原因。 

四、草案披露，标的资产尚存在多项未决诉讼事项，其中某些事项相关的资

产或负债评估值按审定后的账面值确认。请补充披露公司是否就相关未决诉讼

事项充分计提资产减值准备或预计负债，并请财务顾问和会计师发表意见。 

回复： 

（一）标的资产未决诉讼情况 

截至本回复出具日，拟置入资产未涉及金额较大的未决诉讼，拟置出资产涉

及的主要未决诉讼、仲裁情况如下：



 
 

序

号 
原告 被告 争议事由 

提起诉讼/ 

仲裁时间 

诉讼/仲裁 

受理机构 

基准日（2015 年 9 月 30 日） 

减值准备或预计负债计提情况 

截至审计报告出具日

案件进展 

1 

天津市红岸

重型机械技

术有限公司 

上重厂 货款争议 2014年 6月 
上海市闵行区

人民法院 

上重厂于2007年至2014年期间向原告天津

市红岸重型机械技术有限公司采购机器设

备，因货款争议，原告于 2014 年提起诉讼，

要求上重厂支付欠款及逾期付款利息并承

担诉讼费用等。鉴于法院尚未作出一审判

决，上重厂无法判断最终判决结果或赔付金

额，故上重厂未对其计提预计负债。前述情

况已在交易报告书、《上重厂审计报告》中

进行了详细披露 

一审阶段 

2 

大连天洋污

水处理有限

公司 

上海上重环保

设备工程有限

公司
注

 

（上重厂作为

诉讼第三人） 

工程质量争

议 
2014年 1月 

辽宁省大连市

中级人民法院 

根据辽宁省大连市中级人民法院于 2014 年

11 月 20 日作出的（2014）大民二初字第

00007 号民事判决书，裁定原告要求上重厂

作为第三人与被告承担连带责任的请求无

法律依据，不予支持。因此上重厂未对该项

诉讼计提预计负债。前述情况已在交易报告

书、《上重厂审计报告》中进行了详细披露 

辽宁省大连市中级人

民法院于 2014年 11月

20 日作出一审判决，目

前上海上重环保设备

工程有限公司已向辽

宁省高级人民法院提

起上诉 

3 

大连天洋污

水处理有限

公司 

上海上重环保

设备工程有限

公司
注
（上重厂

作为诉讼第三

人） 

工程质量争

议 
2015年 7月 

辽宁省大连市

金州区人民法

院 

鉴于法院尚未作出一审判决，上重厂无法判

断判决结果或赔付金额，故上重厂未对该项

诉讼计提预计负债。前述情况已在交易报告

书、《上重厂审计报告》中进行了详细披露 

一审阶段 



 
 

序

号 
原告 被告 争议事由 

提起诉讼/ 

仲裁时间 

诉讼/仲裁 

受理机构 

基准日（2015 年 9 月 30 日） 

减值准备或预计负债计提情况 

截至审计报告出具日

案件进展 

4 上重厂 

江苏苏南重工

机械科技有限

公司 

货款争议 2015年 8月 
江苏省苏州市

中级人民法院 

被告江苏苏南重工机械科技有限公司于

2010 年向上重厂采购机器设备，因货款争

议，上重厂于 2015 年向有关机构提起诉讼，

要求被告支付拖欠货款及逾期给付利息并

承担该案全部诉讼费用。根据已采取的诉讼

保全措施，上重厂已针对该应收账款计提了

相应的减值准备，无需额外确认预计负债 

待审阶段，根据江苏省

苏州市中级人民法院

于 2015 年 10 月 19 日

作出的（2015）苏中商

初字第 00191-1 号《民

事裁定书》，江苏苏南

重工机械科技有限公

司已被冻结银行存款

及查封资产 

5 上重厂 

西马克国际贸

易（北京）有

限公司 

货款争议 2015年 6月 

中国国际经济

贸易仲裁委员

会 

被告西马克国际贸易（北京）有限公司于

2011 年、2013 年向上重厂采购机器设备，

因货款争议，上重厂于 2015 年向有关机构

提出仲裁，要求被告支付欠款合计 2,067.62

万元及逾期付款的违约金并承担该案仲裁

费用。截至 2015 年 9 月 30 日，西马克国际

贸易（北京）有限公司对上重厂尚有部分货

款未支付，在基准日已经根据预计可回收金

额计提了坏账准备，无需额外确认预计负债 

已于 2015年 10月收回

西马克国际贸易(北京)

有限公司货款 1,355.12

万元 

6 上重厂 
吉林通钢冷轧

板有限公司 
货款争议 2014年 5月 

通化仲裁委员

会 

被告吉林通钢冷轧板有限公司于 2005 年向

上重厂采购机器设备，因货款争议，上重厂

于 2014 年向有关机构提出仲裁，要求被告

支付货款和相应利息损失并承担仲裁费用。

鉴于上重厂无法确认该笔货款可收回金额，

且其账龄较长，具有很大的不能收回的风

险，出于会计的谨慎性原则，上重厂对该笔

应收账款全额计提减值准备，无需额外确认

预计负债 

仲裁审理阶段 



 
 

序

号 
原告 被告 争议事由 

提起诉讼/ 

仲裁时间 

诉讼/仲裁 

受理机构 

基准日（2015 年 9 月 30 日） 

减值准备或预计负债计提情况 

截至审计报告出具日

案件进展 

7 上重厂 
德国庄明有限

公司 
货款争议 2015年 8月 

上海市第一中

级人民法院 

被告德国庄明有限公司于 2006 年向上重厂

采购机器设备，因货款争议，上重厂于 2015

年提出诉讼，要求被告支付货款和相应利息

损失并承担诉讼费用。鉴于上重厂无法确认

该笔货款可收回金额，且其账龄较长，具有

很大的不能收回的风险，出于会计的谨慎性

原则，上重厂对该笔应收账款全额计提减值

准备，无需要额外确认预计负债 

仲裁审理阶段 

注：上海上重环保设备工程有限公司系上重厂之联营公司 



 
 

综上，上重厂已就相关未决诉讼足额计提减值准备或预计负债，且鉴于本次

交易中上重厂为拟置出资产，截至2015年9月30日母公司口径账面净资产为

-26,432.59万元，100%股权评估值为-18,486.80万元，交易对价为1元，故该等事

宜不会对本次交易产生重大不利影响。 

（二）独立财务顾问核查意见 

上重厂已就相关未决诉讼事项充分计提资产减值准备或预计负债，鉴于本次

交易中上重厂为拟置出资产，该等事宜不会对本次交易产生重大不利影响。 

 

 

（以下无正文） 



 
 

（本页无正文，系《海通证券股份有限公司关于上海证券交易所审核意见函的回

复》之签章页） 

 

 

 

 

 

海通证券股份有限公司 

2015 年   月   日 


