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 上海国际港务（集团）股份有限公司（以下简称“上港集团”

或“公司”）为了建立和完善公司与员工的利益共享机制，进一步增

强职工的凝聚力和公司发展的活力，提升公司治理水平，实现公司可

持续发展，同时缓解短期资金压力，优化公司负债结构，增强公司资

本实力和盈利能力，根据《公司法》《证券法》《关于上市公司实施

员工持股计划试点的指导意见》等有关法律、行政法规、规章、规范

性文件和《公司章程》的规定，公司拟向上港集团2014 年度员工持

股计划非公开发行股票，募集资金总额预计不超过181,860万元用于

偿还银行贷款。 

 

一、本次募集资金使用计划   

公司本次非公开发行A股股票募集资金总额预计不超过181,860

万元，扣除发行费用后全部用于偿还银行贷款。 

 

二、本次非公开发行募集资金使用的可行性分析   

截至2014年9月30日，公司流动资产为172.83亿元，流动负债为

189.92亿元，其中短期借款88.90亿元，负债较高。同时，随着公司

2011年公开发行的公司债（11上港01、11上港02）的回售实施，公司

的长期借款有较大幅度增长，为95.03亿元。考虑到未来公司有包括

整合同盛集团相关港务资产在内的一系列投资安排，公司对资金的需

求将进一步增加，因此使用本次非公开发行股票募集资金偿还银行贷

款是必要的。 
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1、缓解短期资金压力，节约部分财务费用 

截至2014年9月30日，公司应付票据及应付账款余额合计达到

14.68亿元，其他应付款达45.68亿元，需要大额的流动资金用于周转，

另外还有88.90亿元的短期贷款需要偿还，其中2015年3-6月部分需偿

还银行短期借款约52亿元；考虑到公司未来有包括收购同盛集团相关

港务资产在内的一系列项目投资安排，未来投资现金流出可能较多，

使用募集资金偿还银行借款，有助于缓解公司短期资金压力，并可结

节约部分财务费用。 

2、优化公司负债结构 

2011年至2014年9月末，公司短期负债（短期借款+应付短期融资

券）及长期负债（长期借款+应付债券）占负债总额的比例情况如下： 

 2014年9月末 2013年末 2012年末 2011年末 

短期负债占比 27.03% 24.78% 16.20% 16.88% 

长期负债占比 37.40% 31.36% 45.64% 44.47% 

2011年至2014年9月末，公司短期负债总额的比重有所提升，长

期负债总额的比重有所下降，近年来，公司积极发展相关多元化产业，

2013年下半年以来公司完成了招商银行配股、参与了上海银行定向增

发等项目，未来，公司还计划收购股东同盛集团相关港务资产，这些

项目的投资均属于中长期项目投资，需要中长期资金进行匹配，因此，

通过募集资金偿还部分短期借款，有助于改善公司的负债结构，降低

短期负债占比，还有利于进一步降低公司的资产负债率，增强公司的

融资能力。 
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三、本次发行对公司财务状况、盈利能力及现金流的影响   

（一）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的总资产、净资产规模相应增加，同时资

金实力得到有效增强，资产负债率进一步降低。公司偿债能力提高，

财务风险降低，财务结构进一步改善，短期偿债能力和抗风险能力增

强。按照本次非公开发行不超过42,000万股的数量，不考虑发行费用

的情况下，按照截至2014年9月30日公司的财务数据测算，公司合并

报表负债总额将从328.87亿元下降到310.68亿元。 

（二）本次发行对公司盈利能力的影响 

本次发行后，公司总股本增大，总资产、净资产有所增加，短期

内公司的每股收益将可能被摊薄，净资产收益率可能有所下降，但通

过使用募集资金偿还银行贷款，有助于改善公司的负债结构，资金使

用的效益得到有效发挥后，将有利于公司业务经营规模的持续稳定扩

大，并将带动公司营业收入和净利润的增长，进而提升公司的持续盈

利能力。 

（三）本次发行对公司现金流量的影响   

本次非公开发行A股股票由特定对象以现金方式认购。募集资金

到位并偿还贷款后，对公司现金流量影响不大。  

   

上海国际港务（集团）股份有限公司董事会   

2014年11月18日  

  


