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释  义 

本法律意见书中，除非文意另有所指，下列词语具有以下含义： 

发行人/公司 指 德兴市城市建设经营总公司 

本次发行、本期债券 指 德兴市城市建设经营总公司 2014年公开发行不超过 8亿元企业债券 

本所、本所律师 指 江西求正沃德律师事务所及其经办律师 

兴业证券 指 兴业证券股份有限公司 

苏亚金诚 指 江苏苏亚金诚会计师事务所（特殊普通合伙） 

《审计报告》 指 苏亚诚审 [2014]045号《审计报告》 

报告期  2011年 1月 1日—2013年 12月 31日 

联合资信 指 联合资信评估有限公司 

《评级报告》 指 《德兴市城市建设经营总公司 2014年 8亿元企业债券信用评级报告》 

德兴市国资办 指 德兴市国有资产监督管理办公室 

国家发改委 指 国家发展和改革委员会 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《管理条例》 指 《企业债券管理条例》 

《通知》 指 
《国家发展和改革委员会关于进一步改进和加强企业债券管理工作

的通知》（发改财金[2004]1134号） 

《简化通知》 指 
《国家发展和改革委员会关于推进企业债券市场发展、简化发行核

准程序有关事项的通知》（发改财金[2008]7 号） 

《募集说明书》 指 《2014年德兴市城市建设经营总公司企业债券募集说明书》 

元、万元 指 人民币元、万元 
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江西求正沃德律师事务所 

关于 2014 年德兴市城市建设经营总公司 

企业债券发行的 

法律意见书 

求沃债字[2014]第 5号 

                                                         

致：德兴市城市建设经营总公司 

本所根据《证券法》、《公司法》、《管理条例》等有关法律、法规和国家发改委的

有关规定，以及发行人与本所签订的《专项法律事务委托协议》之约定，按照律师行

业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，出具本法律意见书。 

第一节  引 言 

本所及本所律师已依据《公开发行企业债券的法律意见书编报规则》及本法律意

见书出具日以前已经发生或存在的事实和中国现行法律、法规和国家发改委的有关规

定发表法律意见。 

本所及本所律师已严格履行法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用原则，对发行

人的行为以及本次发行的合法、合规、真实、有效进行了充分的核查验证，保证本法

律意见书不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

本所同意将本法律意见书作为发行人报备公开发行企业债券所必备的法律文件，

随同其他材料一同上报，并愿意承担相应的法律责任。 

本所同意发行人部分或全部在募集说明书中自行引用或按国家发改委审核要求
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引用本法律意见书的内容，但发行人作上述引用时，不得因引用而导致法律上的歧义

或曲解。 

本所得到发行人如下保证：发行人已经提供本所认为出具本法律意见书所必需的

真实、完整、有效的原始书面材料、副本材料或者口头证言，并无虚假、隐瞒和重大

遗漏之处，文本材料为副本或复印件的，均与原件一致或相符。 

对于本法律意见书至关重要而又无法得到直接证据支持的事实，本所依据发行

人、有关政府部门或其他有关单位出具的证明文件发表法律意见。 

本法律意见书仅就本次发行的有关问题发表法律意见，并不对审计、评估及资信

评级等专业事项发表意见。本法律意见书中涉及该等内容时，均严格依据有关中介机

构出具的报告或发行人的文件引述。 

本法律意见书仅供发行人本次发行之目的使用，不得用作任何其他目的。 

第二节  正 文 

一、本次发行的批准和授权 

经本所律师核查： 

（一）发行人已取得的批准和授权 

根据有关法律、法规及《公司章程》的规定，发行人已取得以下批准和授权： 

1、总经理办公会决议 

发行人于 2014 年 4月 17日召开总经理办公会，会议同意公司申请公开发行不超

过 12 亿元人民币的企业债券，债券期限不超过 7 年，所募集资金严格用于相关法律

法规及募集说明书所规定的用途；若本期债券符合上市条件，同意本期债券在国内合

法的证券交易场所上市交易；授权公司经营管理层具体办理发行本期企业债券的相关

事宜。 



                                                                         法律意见书 

 第 3 页 共 21 页    

2、德兴市国资办批复 

发行人总经理办公会作出决议后，履行出资人职责的德兴市国资办经审核并报德

兴市人民政府批准，于 2014 年 5 月 4 日下发《关于同意德兴市城市建设经营总公司

公开发行 12 亿元人民币企业债券并上市的批复》（德国资字[2014]5 号），同意发行

人申请公开发行 12亿元人民币的企业债券，债券期限不超过 7年。 

（二）以上批准和授权合法、有效 

以上总经理办公会决议、德兴市国资办批复的内容合法、有效，授权公司经营管

理层具体办理发行本期企业债券相关事宜的授权范围和程序合法、有效。 

本所律师认为，发行人已取得本次发行现阶段必需的批准和授权，该批准和授权

合法、有效。本次发行尚需取得国家发改委核准。 

二、发行人本次发行的主体资格 

经本所律师核查： 

（一）发行人具有发行企业债券的主体资格 

发行人系经德兴市人民政府德府字（2003）12 号文批准，由德兴市财政局出资

于 2003年 3月 21日设立的全民所有制企业。发行人的设立及历次重大变更详见本法

律意见书第二节第四章“发行人的设立及历史沿革”。 

发行人现持有德兴市工商行政管理局核发的《企业法人营业执照》（注册号：

361181010001002），基本信息如下： 

企业名称 德兴市城市建设经营总公司 

住所 江西省德兴市银城镇南门新区金山大道建设局三楼 

法定代表人 张正坤 

注册资金 10000万元 

企业类型 全民所有制 

经营范围 

城市开发建设；政府投资项目代建；城市市政公用基础设施项目投资建设；

防洪工程投资建设；国有资产经营管理、土地委托经营与交易；房地产开发

及投资服务；安居工程、棚户区改造、保障性住房建设；城乡道（公）路投

资建设；新农村建设投资。（以上项目国家有专项规定凭许可证或资质证经营） 
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（二）发行人依法有效存续 

发行人已通过工商登记机关历年的工商登记年检，且不存在依照法律、法规、规

范性文件及《公司章程》的规定应当终止的情形。 

本所律师认为，发行人系依法设立、有效存续的企业法人，具有本次发行的主体

资格。 

三、本次发行的实质条件 

经本所律师核查，本次发行具备《证券法》、《公司法》、《管理条例》及国家发改

委有关规定所要求的各项实质条件，现分述如下： 

（一）发行人净资产达到规定要求 

根据《审计报告》，截至 2013年 12月 31日，发行人的净资产（归属于母公司的

所有者权益）为 4,418,057,878.03 元，净资产达到规定的要求，符合《管理条例》

第十二条第（一）款、《通知》第三条第（一）款第 2项及《简化通知》第二条第（一）

款的规定。 

（二）发行人累计债券余额不超过发行人净资产的 40% 

根据《审计报告》，发行人截至 2013 年 12月 31日的净资产（归属于母公司的所

有者权益）为 4,418,057,878.03 元。发行人此前未发行过企业债券，本次拟发行的

企业债券为人民币 8亿元，如本次发行成功，发行人累计债券余额为 8亿元，不超过

发行人净资产的 40%，符合《通知》第三条第（一）款第 8项及《简化通知》第二条

第（二）款的规定。 

（三）发行人连续三年盈利，最近三年平均可分配利润（净利润）足以支付债券

一年的利息 

根据《审计报告》，发行人报告期内的净利润分别为 63,453,353.60 元、

100,820,357.94 元、143,267,866.93 元，连续三年盈利，符合《管理条例》第十二

条第（四）款、《通知》第三条第（一）款第 3项的规定。 
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鉴于发行人以上历年的净利润情况，并结合《募集说明书》中本期债券利率的确

定方式，本所律师认为发行人最近三年平均可分配利润（净利润）足以支付企业债券

一年的利息，符合《简化通知》第二条第（三）款的规定。 

（四）本次发行的募集资金投向符合国家产业政策和行业发展规划，所需相关手

续齐全，用于募投项目的募集资金未超过项目总投资的 60% 

本次发行的募集资金投向符合《管理条例》第十二条第（五）款、《通知》第三

条第（一）款第 1项及《简化通知》第二条第（四）款的规定。本次发行的募集资金

投向详见本法律意见书第二节第十四章“发行人募集资金的运用”。 

（五）本期债券的利率将不会超过国务院限定的利率水平 

根据《募集说明书》，本期债券采用固定利率形式，票面年利率根据 Shibor 基准

利率加上基本利差确定，在本期债券存续期内固定不变。其中，Shibor 基准利率为

本期债券募集说明书公告日前 5 个工作日全国银行间同业拆借中心在上海银行间同

业拆放利率网（www.shibor.org）上公布的一年期 Shibor 利率的算术平均数，本期

债券的最终基本利差和最终票面年利率将根据簿记建档结果，由发行人和簿记管理人

协商确定，并报国家有关主管部门备案。本期债券采用单利按年计息，不计复利，逾

期不另计利息。 

发行人本期债券利率的确定方式符合《简化通知》第二条第（五）款规定的关于

债券利率由发行人根据市场情况确定的要求，最终经国家有权机关核准的本期债券利

率将不会超过国务院限定的利率水平。 

（六）发行人财务会计制度符合国家规定 

根据《审计报告》，发行人编制的财务报表符合企业会计准则的要求，在所有重

大方面公允地反映了发行人的财务状况、经营成果和现金流量等有关信息，财务会计

制度符合国家有关法律、法规的规定，具备《管理条例》第十二条第（二）款规定的

条件。 

（七）发行人具有很强的到期偿债能力 



                                                                         法律意见书 

 第 6 页 共 21 页    

根据联合资信出具的《评级报告》，发行人的长期主体信用级别等级为 AA-，本

期债券信用等级为 AA，评级展望为稳定，发行人具备很强的到期偿债能力，符合《管

理条例》第十二条第（三）款的规定。 

（八）发行人最近三年没有重大违法违规行为 

经发行人书面确认并经本所律师核查，发行人最近三年没有重大违法违规行为，

符合《通知》第三条第（一）款第 5 项及《简化通知》第二条第（七）款的规定。 

（九）发行人不存在已发行的企业债券或其他债务处于违约或者延迟支付本息的

状态 

经发行人书面确认并经本所律师核查，发行人不存在已发行的企业债券或其他债

务处于违约或者延迟支付本息的状态，符合《简化通知》第二条第（六）款的规定。 

综上，本所律师认为，本次发行具备《管理条例》、《通知》及《简化通知》规定

的企业债券发行的各项实质条件。 

四、发行人的设立及历史沿革 

经本所律师核查： 

（一）发行人的设立符合当时法律、法规和规范性文件的规定，并履行了必要的

资产评估、验资和审批程序 

经德兴市人民政府德府字（2003）12 号文批准，德兴市财政局出资设立德兴市

城市建设投资经营总公司，并于 2003 年 3 月 21 日领取《企业法人营业执照》（注册

号：3623021000769）。发行人设立时基本信息如下： 

企业名称 德兴市城市建设投资经营总公司 

住所 德兴市建设局五楼 

法定代表人 吴海忠 

注册资金 100万元 

企业类型 全民所有制 

经营范围 
城市市政公用基础设施项目投资建设；防洪工程投资建设；国有资产经营管

理、土地委托经营与交易；房地产开发及服务等。 
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发行人设立时的国有土地使用权出资经德兴市人民政府办公室下发的德府办抄

字（2003）12 号文批准，且经江西上饶周华恒源会计师事务所出具《资产评估报告

书》（饶会师评报字[2003]第 015号、021号）评估。 

发行人设立时的出资由江西上饶周华恒源会计师事务所于 2003年 3月 12日出具

《验资报告》（饶会师验字[2003]第 002号）验证。 

（二）发行人的历次重大变更履行了必要的批准和登记程序，符合当时法律、法

规和规范性文件的规定 

1、2006 年 4月增加注册资本 

2006 年 3月 28日，德兴市人民政府办公室下发德府办抄字（2006）18号文，同

意将发行人277,920,000元人民币资本公积金中 99,000,000元转为发行人注册资本，

转增后发行人注册资本为 100,000,000 元。 

本次增资的出资由江西上饶周华恒源会计师事务所于 2006年 4月 27日出具《验

资报告》（饶会师验报字[2006]第 018 号）验证。发行人已办理本次增资的工商变更

登记手续。 

2、2008 年 6月名称变更 

2008 年 6月 13日，经出资人批准，发行人名称由“德兴市城市建设投资经营总

公司”变更为“德兴市城市建设经营总公司”。发行人已办理本次更名的工商变更登

记手续。 

3、2010 年 10月住所变更 

2010 年 10 月 22 日，经出资人批准，发行人住所变更为德兴市银城镇南门新区

金山大道建设局三楼。发行人已办理本次变更的工商变更登记手续。 

4、2013 年 12月变更股东、变更经营范围 

2013 年 12 月 13日，德兴市人民政府办公室下发德府办抄字（2013）755 号文，

确定德兴市国资办对发行人履行出资人职责。同日，经出资人批准，发行人经营范围

变更为“城市开发建设；政府投资项目代建；城市市政公用基础设施项目投资建设；
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防洪工程投资建设；国有资产经营管理、土地委托经营与交易；房地产开发及投资服

务；安居工程、棚户区改造、保障性住房建设；城乡道（公）路投资建设；新农村建

设投资。（以上项目国家有专项规定凭许可证或资质证经营）”。发行人已办理本次变

更的工商变更登记手续。 

本所律师认为，发行人的设立及历史沿革符合当时法律、法规和规范性文件的规

定。 

五、发行人的股东及实际控制人 

经本所律师核查： 

（一）截止本法律意见书出具之日，发行人的股东为德兴市国资办（持有发行人

100%的股权），实际控制人为德兴市人民政府，德兴市国资办受德兴市人民政府委托，

对发行人履行出资人职责。根据《企业国有资产法》第 11 条的规定，德兴市国资办

具备担任发行人股东的资格。 

（二）发行人股东已投入发行人的资产产权清晰，将上述资产投入发行人不存在

法律障碍。 

（三）发行人股东已投入发行人的资产之权属已转移至发行人，不存在法律障碍

或风险。 

六、发行人的独立性 

经本所律师核查： 

（一）发行人业务独立。发行人以其自身名义对外开展业务、签订合同，且不存

在同业竞争，业务独立于股东、实际控制人及其他关联方。 

（二）发行人资产独立完整。发行人拥有完整的与其经营有关的资产，合法拥有

与其经营有关的土地、房产、生产设备的所有权或使用权。（发行人的主要财产详见

本法律意见书第二节第九章“发行人的主要财产”） 
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（三）发行人人员独立。发行人的总经理办公会成员均通过合法程序产生；除部

分总经理办公会成员系经德兴市人民政府批准的公务员兼职外（未在发行人处领取薪

酬），发行人其他人员未在控股股东、实际控制人处担任职务或领取薪酬；发行人对

人事、劳动用工等进行独立管理。 

（四）发行人机构独立。公司已按照有关法律、法规及《公司章程》的规定设立

了总经理办公会等经营决策机构，并设立了工程项目部、市场融资部、财务部、办公

室等内部职能部门；公司具有健全的内部经营管理机构，独立行使经营管理职权，公

司与控股股东、实际控制人及其他关联方之间不存在机构混同的情形。 

（五）发行人财务独立。发行人建立了独立的财务部门并聘用了专门财务人员；

发行人建立了独立的财务核算体系，具有规范的财务会计制度和财务管理制度。发行

人现持有中国人民银行德兴市支行核发的《开户许可证》（编号：4210-00281942）并

在中国农业发展银行德兴市支行开设基本存款账户，不存在与股东或其他单位、个人

共用银行账户的情形。发行人依法办理了税务登记，现持有德兴市国家税务局核发的

《税务登记证》（赣国税字 361181748500363）、德兴市地方税务局核发的《税务登记

证》（赣地税证字 361181748500363），发行人依法独立纳税。 

（六）发行人具有面向市场自主经营的能力。发行人拥有自主经营所需的独立完

整的资产，并建立了自主经营所必需的管理机构和经营体系，其业务开展均通过自身

完成且报告期内连续盈利，发行人具有面向市场自主经营的能力。 

本所律师认为，发行人业务独立、资产独立完整、人员独立、机构独立、财务独

立，具有面向市场自主经营的能力。 

七、发行人的业务及资信状况 

经本所律师核查： 

（一）发行人的业务 

1、发行人及其控股公司的经营范围和经营方式符合有关法律、法规和规范性文

件的规定。发行人的经营范围经工商机关依法核准，经营方式符合有关法律、法规的



                                                                         法律意见书 

 第 10 页 共 21 页    

规定。 

2、根据《审计报告》及发行人出具的声明，截至 2013 年 12月 31日，发行人未

在中国大陆以外开展生产经营活动。 

3、发行人的主营业务未发生重大变更。根据发行人的工商变更登记资料及《审

计报告》，发行人的主营业务未发生重大变更。 

4、发行人的主营业务突出。根据《审计报告》，发行人报告期内的主营业务收入

分别为 146,323,853.52 元、244,406,918.02 元、340,746,961.56 元，占其营业总收

入的 100%，主营业务突出。 

5、发行人不存在影响其持续经营的法律障碍。根据发行人现行有效的《企业法

人营业执照》、《公司章程》及发行人提供的相关资料，发行人的经营范围和经营方式

符合法律规定，不存在因违法经营被有关政府部门责令停业整顿或吊销营业执照的情

形；发行人的主要经营性资产不存在对持续经营构成影响的查封、冻结、扣押等情形；

发行人不存在影响或限制其持续经营的法律障碍。 

（二）发行人的资信状况 

根据联合资信出具的《评级报告》，发行人的长期主体信用级别等级为 AA-，本

期债券信用等级为 AA。 

八、关联交易及同业竞争 

经本所律师核查： 

（一）截止本法律意见书出具之日，德兴市国资办持有发行人 100%的股权，发

行人不存在其他持有发行人 5%以上股权的关联方。 

（二）根据《审计报告》，报告期内发行人与德兴市国资办之间不存在关联交易。 

（三）发行人已制定《关联交易管理制度》，明确了关联交易的公允决策程序。 

（四）发行人与德兴市国资办不存在同业竞争关系。 
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九、发行人的主要财产 

经本所律师核查： 

（一）根据《审计报告》、发行人提供的相关资料并经本所律师核查，截至 2013

年 12月 31 日，发行人及其子公司对其名下的土地使用权、在建工程、固定资产等主

要资产拥有合法的所有权或使用权，上述资产权证齐备、产权清晰，不存在权属纠纷 

1、土地使用权 

土地使用权证编号 座落 用途 面积（㎡） 使用权类型 

德国用（2003）第 0055 号 德兴银城镇南门畈 住宅 144,667.39  出让 

德国用（2003）第 201 号 德兴银城镇南门畈 住宅 141,934.04  出让 

德国用（2008）第 309 号 德兴市南门新区 C06 地块 商住 28,709.00 出让 

德国用（2008）第 310 号 德兴市南门新区 商住 21,666.00 出让 

德国用（2010）第 251 号 德兴市南门新区 C-33至 C-38及 C-16 住宅 146,892.00 出让 

德国用（2011）第 084 号 德兴市银城镇南门 B-08 地块 住宅 12,688.00 出让 

德国用（2011）第 085 号 德兴市银城镇南门 B-09 地块 商业服务 9,132.00 出让 

德国用（2011）第 086 号 德兴市银城镇南门 B-10 地块 住宅 11,691.00 出让 

德国用（2011）第 087 号 德兴市银城镇南门 B-11 地块 商业服务 8,941.00 出让 

德国用（2011）第 088 号 德兴市银城镇南门 B-17 地块 住宅 21,484.00 出让 

德国用（2011）第 089 号 德兴市南门新区 B-12.13.14.15.16地块 商住 104,064.00 出让 

德国用（2011）第 090 号 德兴市南门新区 B-18 商住 53,123.50 出让 

德国用（2011）第 092 号 德兴市南门新区 A-20 商住 23,497.00 出让 

德国用（2012）第 226 号 德兴市女儿田原金竹模板厂地块 住宅 118,981.00 出让 

德国用（2002）第 0065 号 德兴市女儿田新区 商业 15,400.00  出让 

德国用（2012）第 05 号 女儿田原安德木业厂区 商住 20,400.00 出让 

德国用（2012）第 07 号 德兴市南门新区 B-39  商住 14,614.00 出让 

德国用（2012）第 032 号 德兴市银鹿商住小区育才中学右侧 商业 13,333.40 出让 

德国用（2012）第 033 号 德兴市银鹿商住小区育才中学左侧 商住 48,000.24 出让 

德国用（2012）第 01 号 德兴市女儿田药圃山 住宅  28,865.00 出让 

德国用（2012）第 03 号 德兴市女儿田原金竹模板厂地块 商住 8,807.00 出让 

德国用（2012）第 08 号 德兴市北门原砖瓦厂地块 商住 69,863.80  出让 

德国用（2012）第 180 号 南门新区 C-22 地块 商住 43,962.00  出让 

德国用（2012）第 181 号 南门新区 C-20 地块 商住 43,610.00  出让 

德国用（2012）第 74 号 德兴市梧风洞中学（B-3-5） 商业 1,398.00  出让 

德国用（2012）第 75 号 德兴市大茅山梧风洞（化工厂） 商业 3,703.00  出让 

德国用（2012）第 76 号 德兴市大茅山梧风洞（林场乙队） 商业 4,334.00  出让 
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德国用（2012）第 77 号 德兴市大茅山梧风洞（曾家林场部） 商业 2,155.00  出让 

德国用（2012）第 78 号 德兴市大茅山梧风洞（曾家职工宿舍） 商业 3,670.00  出让 

德国用（2012）第 79 号 德兴市大茅山梧风洞（黄家） 商业 3,766.70  出让 

德国用（2012）第 80 号 德兴市大茅山梧风洞（黄家养猪场） 商业 996.50  出让 

德国用（2012）第 81 号 德兴市大茅山梧风洞（木工厂） 商业 16,537.00  出让 

德国用（2012）第 82 号 德兴市大茅山梧风洞宾馆 商业 9,795.00  出让 

德国用（2012）第 83 号 德兴市大茅山梧风洞（梧风洞卫生院） 商业 5,649.00  出让 

德国用（2012）第 84 号 德兴市大茅山梧风洞（造纸厂） 商业 3,440.00  出让 

德国用（2012）第 85 号 德兴市大茅山梧风洞（刘家） 商业 3,545.00  出让 

德国用（2012）第 86 号 德兴市大茅山梧风洞（老分厂职工宿舍） 商业 5,399.70  出让 

德国用（2012）第 87 号 德兴市大茅山梧风洞（老砖场） 商业 3,983.00  出让 

德国用（2012）第 88 号 德兴市大茅山梧风洞（公司机关） 商业 8,359.60  出让 

德国用（2012）第 89 号 德兴市大茅山梧风洞（文化楼） 商业 3,967.00  出让 

德国用（2013）第 64 号 德兴市南门新区 A-10 商住 43,592.00  出让 

德国用（2013）第 65 号 德兴市南门新区 A-10 商住 42,974.00  出让 

2、在建工程 

项目名称 净值（元） 

总部经济大楼 125,260,320.00 

旅游公路项目  21,114,477.91  

峡谷水景游步道  6,511,961.19  

梧曾公路  4,129,927.74  

梧风迎宾馆迎宾楼  3,842,743.92  

双溪湖入口服务区  3,086,121.94  

其他工程  1,347,255.14  

合计 165,292,807.84 

3、固定资产 

资产类别 净值（元） 

房屋及建筑物 21,403,018.53 

运输设备 486,058.96 

办公及电子设备 349,388.94 

其他设备 14,505.68 

合计 22,252,972.11 

4、对外投资 

投资企业名称 注册资本 持股比例 

江西铜都投资有限公司 10000 万元 100% 
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德兴市九都投资发展有限公司 10000 万元 100% 

江西大茅山旅游发展股份有限公司 10000 万元 51% 

（二）财产权利受限情况 

根据《审计报告》、发行人的《企业基本信用信息报告》及其提供的有关文件，

经本所律师核查，截至 2013年 12月 31日，发行人及其子公司财产受限情况如下： 

土地使用权证编号 受限方式 

德国用（2010）第 251 号 抵押 

德国用（2011）第 090 号 抵押 

德国用（2012）第 05 号 抵押 

德国用（2012）第 07 号 抵押 

德国用（2012）第 032 号 抵押 

德国用（2012）第 033 号 抵押 

德国用（2012）第 01 号 抵押 

德国用（2012）第 08 号 抵押 

德国用（2012）第 180 号 抵押 

德国用（2012）第 181 号 抵押 

德国用（2013）第 64 号 抵押 

德国用（2013）第 65 号 抵押 

（三）房屋、土地使用权租赁情况 

截至 2013年 12月 31日，发行人不存在租赁房屋、土地使用权的情形。 

十、发行人的重大债权债务 

经本所律师核查： 

（一）发行人的重大合同 

发行人正在履行的重大合同（金额 500万元以上或对发行人生产、经营有重大影

响的合同）主要为正常生产经营活动中签订的借款合同、委托代建合同等，上述重大

合同的形式与内容合法、有效，不存在重大法律障碍或潜在法律风险。 

（二）根据发行人出具的书面说明并经本所律师核查，发行人不存在因环境保护、

工商管理、产品质量、安全生产、劳动用工、社会保障等原因产生的侵权之债。 
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（三）根据《审计报告》、发行人出具的书面说明并经本所律师核查，发行人与

关联方之间不存在重大债权债务关系及相互提供担保的情形。 

（四）根据《审计报告》并经本所律师核查，截至 2013 年 12 月 31 日，发行人

金额较大的其他应收款、应付款均系发行人正常生产经营活动发生，合法、有效。 

十一、发行人的重大资产变化 

经本所律师核查： 

（一）发行人自设立以来，不存在合并、分立、减少注册资本的情形。 

（二）发行人设立至今的历次增加注册资本均符合当时法律、法规和规范性文件

的规定，并已履行必要的法律手续。发行人的历次增资详见本法律意见书第二节第四

章“发行人的设立及历史沿革”。 

（三）经发行人书面确认，发行人近期没有拟进行资产置换、资产剥离、资产出

售或收购等行为的计划。 

十二、发行人的税务 

经本所律师核查： 

（一）发行人执行的税种、税率 

根据《审计报告》并经本所律师核查，截至 2013 年 12 月 31 日，发行人执行的

主要税种、税率如下： 

税种 计税依据 税率 

营业税 营业额 5% 

城市维护建设税 应纳流转税额 7% 

教育费附加 应纳流转税额 3% 

地方教育费附加 应纳流转税额 2% 

企业所得税 应纳税所得额 25% 

本所律师认为，发行人执行的主要税种、税率符合现行法律、法规和规范性文件

的规定。 
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（二）发行人享受的税收优惠和财政补贴 

根据《审计报告》及发行人提供的相关资料，并经本所律师核查，报告期内发行

人享受的政府补贴如下： 

2013年度 2012 年度 2011年度 政策依据 

13500万 9500万 6000万 德财字（2013）294号 

本所律师认为，报告期内公司享受的上述政府补贴合法、合规、真实、有效。 

（三）根据发行人税务主管部门德兴市国家税务局、德兴市地方税务局出具的证

明，发行人近三年均依法纳税，未受到税务部门的行政处罚。 

十三、发行人的环境保护 

经本所律师核查： 

（一）发行人的生产经营活动和拟投资项目符合有关环境保护的要求，环保部门

已出具相关意见 

根据《募集说明书》，本期债券的募集资金投向为德兴市香屯生态工业园建设项

目、德兴市中国遮阳产业交易博览中心项目、德兴市现代综合物流园建设项目。德兴

市环境保护局分别于 2013年 11月 25日、2014年 1月 16 日、2014年 2月 27 日出具

《关于德兴市现代综合物流园建设项目环境影响报告书的批复》（德环评字[2013]56

号）、《关于德兴市中国遮阳产业交易博览中心项目环境影响报告书的批复》（德环评

字[2014]5 号）、《关于德兴市香屯生态工业园建设项目环境影响报告书的批复》（德

环评字[2014]6 号），根据环境影响报告书的结论，同意以上项目的建设。 

（二）根据发行人环保主管部门德兴市环境保护局出具的证明，发行人的生产经

营活动符合有关环境保护的要求，近三年未因违反环境保护方面的法律、法规而受到

行政处罚。 
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十四、发行人募集资金的运用 

经本所律师核查： 

（一）本次发行募集资金的运用 

根据《募集说明书》及相关批准文件，本期债券募集资金为人民币 8亿元，募集

资金投向为德兴市香屯生态工业园建设项目、德兴市中国遮阳产业交易博览中心项

目、德兴市现代综合物流园建设项目。以上募投项目已完成以下审批手续： 

1、德兴市香屯生态工业园建设项目 

（1）德兴市发展和改革委员会于 2014 年 4 月 11 日出具《关于德兴市香屯生态

工业园建设项目节能评估和审查的批复》（德发改能审字〔2014〕31 号），原则同意

该项目的节能评估报告。 

德兴市发展和改革委员会于 2014年 4月 15日出具《关于德兴市香屯生态工业园

建设项目备案的通知》（德发改社字〔2014〕30 号），同意对德兴市香屯生态工业园

建设项目予以备案，项目建设单位为江西铜都投资有限公司，项目总投资 110978.24

万元。 

（2）德兴市国土资源局于 2014 年 2 月 20 日出具《关于德兴市香屯生态工业园

建设项目用地初审意见》（德国土资初字[2014]11 号），原则同意该项目通过建设用

地初审。 

（3）德兴市环境保护局于 2014 年 2 月 27 日出具《关于德兴市香屯生态工业园

建设项目环境影响报告书的批复》（德环评字[2014]6号），根据环境影响报告书的结

论，同意该项目建设。 

（4）德兴市城市规划局分别于 2014年 2月 27日、2014 年 3月 3日出具《建设

项目选址意见书》（德选字第 2014-003 号）、《建设用地规划许可证》（德地字第

2014-GJ-019号），认为该项目的建设及用地符合城乡规划要求。 

2、德兴市中国遮阳产业交易博览中心项目 
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（1）德兴市发展和改革委员会于 2014 年 3 月 15 日出具《关于德兴市中国遮阳

产业交易博览中心项目节能评估和审查的批复》（德发改能审字〔2014〕18 号），原

则同意该项目的节能评估报告。 

德兴市发展和改革委员会于 2014 年 4 月 9 日出具《关于德兴市中国遮阳产业交

易博览中心项目备案的通知》（德发改社字〔2014〕02 号），同意对德兴市中国遮阳

产业交易博览中心项目予以备案，项目建设单位为江西铜都投资有限公司，项目总投

资 80211.97万元。 

（2）德兴市国土资源局于 2014 年 1 月 13 日出具《关于德兴市中国遮阳产业交

易博览中心项目用地初审意见》（德国土资初字[2014]10 号），原则同意该项目通过

建设用地初审。 

（3）德兴市环境保护局于 2014 年 1 月 16 日出具《关于德兴市中国遮阳产业交

易博览中心项目环境影响报告书的批复》（德环评字[2014]5号），根据环境影响报告

书的结论，同意该项目建设。 

（4）德兴市城市规划局分别于 2014 年 1 月 20 日、2014 年 1 月 27 日出具《建

设项目选址意见书》（德选字第 2014-002 号）、《建设用地规划许可证》（德地字第

2014-GJ-018号），认为该项目的建设及用地符合城乡规划要求。 

3、德兴市现代综合物流园建设项目 

（1）德兴市发展和改革委员会于 2014 年 3 月 28 日出具《关于德兴市现代综合

物流园建设项目节能评估和审查的批复》（德发改能审字〔2014〕20 号），原则同意

该项目的节能评估报告。 

德兴市发展和改革委员会于 2014年 4月 16日出具《关于德兴市现代综合物流园

建设项目备案的通知》（德发改社字〔2014〕03 号），同意对德兴市现代综合物流园

建设项目予以备案，项目建设单位为德兴市城市建设经营总公司，项目总投资

30054.16万元。 

（2）德兴市国土资源局于 2013 年 11月 20日出具《关于德兴市现代综合物流园

建设项目用地初审意见》（德国土资初字[2013]13 号），原则同意该项目通过建设用
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地初审。 

（3）德兴市环境保护局于 2013 年 11月 25日出具《关于德兴市现代综合物流园

建设项目环境影响报告书的批复》（德环评字[2013]56 号），根据环境影响报告书的

结论，同意该项目建设。 

（4）德兴市城市规划局分别于 2013 年 11 月 20 日、2014 年 1 月 4 日出具《建

设项目选址意见书》（德选字第 2013-048 号）、《建设用地规划许可证》（德地字第

2014-GJ-017号），认为该项目的建设及用地符合城乡规划要求。 

本所律师认为，发行人发行本期债券的募集资金投向符合国家产业政策和行业发

展规划，所需相关手续齐全，用于募投项目的募集资金未超过项目总投资的 60%，符

合《管理条例》第十二条第（五）款、《通知》第三条第（一）款第 1 项及《简化通

知》第二条第（四）款的规定。以上募投项目不存在与他人合作的情形。 

（二）发行人前次募集资金使用情况 

发行人此前未发行过企业债券，不存在前次募集资金使用的情形。 

十五、诉讼、仲裁或行政处罚   

经本所律师核查： 

（一）根据发行人出具的书面说明并经本所律师核查，发行人及其股东、发行人

的控股公司不存在可能影响本次发行的尚未了结的或可预见的重大诉讼、仲裁及行政

处罚案件。 

（二）根据发行人总经理办公会成员出具的书面说明并经本所律师核查，上述人

员不存在可能影响本次发行的尚未了结的或可预见的重大诉讼、仲裁及行政处罚案

件。 

十六、本次发行的偿债保障措施 

根据《募集说明书》及发行人提供的有关文件，本期债券由发行人提供国有土地
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使用权抵押担保。经本所律师核查，土地抵押的具体情况如下： 

1、抵押土地的权属情况 

发行人已依法取得德兴市国土资源局核发的《国有土地使用证》，拥有拟抵押国

有土地使用权的合法权属，具体情况如下： 

土地使用权证编号 座落 用途 面积（㎡） 使用权类型 

德国用（2003）第 0055 号 德兴银城镇南门畈 住宅 144,667.39  出让 

德国用（2003）第 201 号 德兴银城镇南门畈 住宅 141,934.04  出让 

德国用（2008）第 309 号 德兴市南门新区 C06 地块 商住 28,709.00 出让 

德国用（2008）第 310 号 德兴市南门新区 商住 21,666.00 出让 

德国用（2012）第 226 号 德兴市女儿田原金竹模板厂地块 住宅 118,981.00 出让 

德兴市国土资源局已就发行人拟用于抵押的上述国有土地使用权出具了证明，确

认拟用于抵押的上述国有土地无抵押、查封及以异议登记等情形，在发行人提交相关

抵押登记要求的文件后，可办理抵押权登记。 

2、国有土地使用权抵押协议及抵押资产监管协议 

发行人与本期债券的债券代理人中国工商银行股份有限公司德兴市支行签署了

《国有土地使用权抵押协议》和《抵押资产监管协议》，聘请中国工商银行股份有限

公司德兴市支行为本期债券的抵押资产监管人。 

《国有土地使用权抵押协议》中明确了被担保的主债权、抵押标的、抵押物的监

管、抵押物的释放及置换、抵押权的实现、合同生效等内容。《抵押资产监管协议》

中明确了抵押人的义务、抵押资产、抵押资产的评估、抵押比率、抵押登记的办理、

权利凭证的移交、抵押资产的追加、抵押资产的释放、抵押资产的置换、抵押权行使

的触发条件、日常监督、费用承担、合同生效等内容。以上协议中同时明确，抵押人

应于本期债券发行完毕后 15 个工作日内向德兴市国土资源局办理抵押资产的抵押登

记手续，抵押资产的设定抵押的期限至本期债券本息全部清偿时止。 

综上，本所律师认为，发行人为本期债券提供的国有土地使用权抵押担保合法有

效，符合《物权法》、《担保法》等法律法规的有关规定。 
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十七、本次发行涉及的中介机构 

（一）信用评级机构 

根据《募集说明书》，本期债券发行的信用评级机构为联合资信评估有限公司。 

根据联合资信的《企业法人营业执照》（注册号：110000001453446）、中国人民

银行《关于中国诚信证券评估有限公司等机构从事企业债券信用评级业务资格的通

知》（银发[1997]547 号），本所律师认为，联合资信具备担任本期债券发行信用评级

机构的主体资格。 

（二）主承销商及其他承销团成员 

根据《募集说明书》、发行人与兴业证券股份有限公司（以下简称“兴业证券”）

签订的《德兴市城市建设经营总公司企业债券承销协议书》，本期债券发行的主承销

商为兴业证券。本期债券将由兴业证券组织的承销团采用余额包销方式承销。 

根据兴业证券的《企业法人营业执照》（注册号：350000100007510）、《经营证券

业务许可证》（编号：Z240350000）及其他承销团成员的相关资质文件，本所律师认

为，兴业证券及其他承销团成员具备担任本期债券发行承销商的资格。 

（三）审计机构 

根据《募集说明书》，本期债券发行的审计机构为江苏苏亚金诚会计师事务所（特

殊普通合伙）。 

根据苏亚金诚的《合伙企业营业执照》（注册号：320000000111253）、《会计师事

务所证券、期货相关业务许可证》（证书序号：000149）、《会计师事务所执业证书》

（批准设立文号：苏财会[2013]46号），本所律师认为，苏亚金诚具备担任本期债券

发行审计机构的资格。 

十八、发行人募集说明书法律风险的评价 

本次发行的《募集说明书》由发行人与主承销商编制，本所已审阅《募集说明书》，
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并着重审阅了其中发行人引用本法律意见书的相关内容。《募集说明书》及其摘要不

存在对有关法律问题的虚假记载、误导性陈述或重大遗漏而导致的法律风险。 

第三节 结论性意见 

综上所述，本所律师认为：发行人本次发行已经具备《证券法》、《公司法》、《管

理条例》等有关法律、法规和国家发改委的有关规定要求的主体资格和各项实质条件，

在取得国家发改委核准后，本次发行不存在法律障碍。 

本法律意见书自本所加盖公章及经办律师签字之日起生效。 

本法律意见书正本四份，无副本。 

（以下无正文） 
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