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大公信用评级报告声明 

 

为便于报告使用人正确理解和使用大公国际资信评估有限公司（以下简称“大公”）出

具的本信用评级报告（以下简称“本报告”），兹声明如下： 

一、大公及其评级分析师、评审人员与受评主体之间，除因本次评级事项构成的委托关

系外，不存在其他影响评级客观、独立、公正的关联关系。 

二、大公及评级分析师履行了实地调查和诚信义务，有充分理由保证所出具本报告遵循

了客观、真实、公正的原则。 

三、本报告的评级结论是大公依据合理的技术规范和评级程序做出的独立判断，评级意

见未因受评主体和其他任何组织机构或个人的不当影响而发生改变。 

四、本报告引用的受评对象资料主要由受评主体提供，大公对该部分资料的真实性、及

时性和完整性不作任何明示、暗示的陈述或担保。 

五、本报告的分析及结论只能用于相关决策参考，不构成任何买入、持有、或卖出等投

资建议。 

六、本报告信用等级的有效期为一年，在有效期限内，大公拥有跟踪评级、变更等级和

公告等级变化的权利。 

七、本报告版权属于大公所有，未经授权，任何机构和个人不得复制、转载、出售和发

布；如引用、刊发，须注明出处，且不得歪曲和篡改。
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受评主体 
京北方成立于 2000 年 3 月，目前注册资本 5,190 万元，法人代表

为费振勇，注册地址为北京市海淀区西三环北路 25 号青政大厦 8 层。 

公司前身是北京哈工大北方科技有限公司，由北京东方华融科技

有限公司、哈尔滨工业大学八达集团公司两个法人股东及林园、王桂

芳、李广才、刘海凝四位自然人股东出资设立。2004 年 2 月公司更名

为“北京京北方科技有限公司”，后历经股权转让、增资、减资后，2007

年 1 月，公司控股股东变更为费振勇，并于 2007 年 2 月整体变更为股

份有限公司，注册资本为 5,190 万元。2009 年 5 月，公司更名为京北

方科技股份有限公司。截至 2013 年 3 月末，公司实际控制人费振勇持

股比例为 67.96%，刘海凝持股比例为 24.08%。 

京北方主要提供银行业 IT 服务，具体包括银行业计算机信息系统

集成及相关服务、应用软件开发、业务流程外包服务（BPO）及计算机

硬件分销等。公司具备计算机信息系统集成一级资质，建立了博士后

工作分站，是国家规划布局内重点软件企业。目前，公司已拥有自主

知识产权的软件著作权 52 项，并拥有国家专利 3 项。公司产品多次获

得国家重点新产品、国家火炬计划项目、国家电子信息发展基金项目、

北京市技术市场金桥奖等荣誉。 

宏观经济和政策环境 
2013 年一季度，中国国民经济增速继续放缓，固定资产投资增长

较快，货币供应量稳定增长，新增贷款同比增长；预计未来 1～2 年，

中国经济增长水平将阶段性放缓，但长期来看经济将保持平稳较快增

长 

2013 年一季度，中国国民经济增速继续放缓，实现国内生产总值

（GDP）11.89 万亿元，按可比价格计算，同比增长 7.7%，增速同比下

降 0.4 个百分点；分产业来看，第一产业增加值 7,427 亿元，同比增

长 3.4%；第二产业增加值 54,569 亿元，同比增长 7.8%；第三产业增

加值 56,859 亿元，同比增长 8.3%。从环比看，一季度国内生产总值增

长 1.6%。 

2013 年一季度，固定资产投资较快增长，为 58,092 亿元，同比名

义增长 20.9%，增速与 2012 年同期持平，比 2012 年全年加快 0.3 个百

分点。分产业看，第一产业投资 930 亿元，同比增长 31.4%；第二产业

投资24,635亿元，增长16.2%；第三产业投资32,527亿元，增长24.5%。

在第二产业投资中，工业投资 24,254 亿元，同比增长 17.4%；其中，

采矿业投资 1,338 亿元，增长 2.7%；制造业投资 20,473 亿元，增长

18.7%；电力、热力、燃气及水的生产和供应业投资 2,443 亿元，增长

15.3%。 

货币供应量稳定增长，新增贷款同比增长。2013 年 3 月末，广义

货币（M2）余额 103.61 万亿元，同比增长 15.7%，增速比 2012 年末加

快1.9个百分点；人民币贷款余额65.76万亿元，人民币存款余额97.93

万亿元。2013 年一季度，新增人民币贷款 2.76 万亿元，同比多增 2,949

亿元。 
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预计未来 1～2 年，受外需疲弱、劳动力增长放缓和发展方式转变

等影响，中国经济增长水平将呈现一个阶段性放缓的过程。但长期来

看，中国仍处于城镇化、信息化、工业化和农村现代化的进程中，经

济结构正在朝着预期的方向转变，经济将保持平稳较快增长。 

行业及区域经济环境 
IT 行业是国民经济基础性、战略性产业，多年来保持快速发展；

银行业等金融行业信息化建设及业务模式转变为银行业 IT 服务业务

提供商提供了发展机遇 

随着信息技术的高速发展和广泛应用，信息产业已经成为拉动国

民经济发展的强大动力，成为国民经济基础性、战略性产业。IT 产业

已广泛渗透到国民经济的各行各业，它促使其它领域的生产、经营方

式及工作效率等发生了深刻变化，是衡量国家和地区综合实力的重要

标志。20 世纪 90 年代以来，全球 IT 及软、硬件行业获得了飞速发展，

年均增长率保持在 15～20%，我国也保持高速增长。 

IT 及软件行业主要业务有三类细分行业：系统集成、软件产品及

软件技术服务，三块业务收入分别占行业总收入的 25～35%；外包服务

近年来随着各行业专业化程度的加深逐渐兴起，已占软件业收入的 3%

以上。 

在系统集成业务中，金融业的系统集成业务约占 7～10%。随着金

融业信息化建设的不断深入，多样化支付方式的不断发展，以及金融

业安全要求的不断提升，我国金融业信息化水平不断提高。 

随着信息技术的快速发展，信息化成为银行业的重要发展趋势。

据统计，发达国家 95%的金融创新都来自于信息技术。目前，银行业已

经成为我国信息化建设水平最高的行业之一，金融软件业面临良好的

发展机遇。 

我国银行业 IT 应用市场保持 20%以上的高速增长率，银行业信息

化建设成为银行抵御行业内风险、提高效率和服务能力的重要手段。

从银行业信息化建设的内容看，各商业银行信息化建设的重点是数据

集中工程与核心业务系统的改造升级，以及电子银行、自助银行业务

系统的改建拓展。同时，银行服务模式日趋复杂，内部不断进行业务

创新，中间业务、异地支付、信息服务日益普及。银行信息化建设进

程深入以及银行业务日趋复杂化使 IT 需求发生了较大的转变，银行业

IT 服务供应商面临较好的发展机遇。 

在银行影像系统方面的银行金融业信息化服务供应商较多，技术

不断升级创新，行业竞争加剧，竞争压力加大 

银行影像系统是指以影像技术为核心的系列软件产品，其中包括：

银行票据影像管理系统、银行电子支付系统、远程影像授权系统等。

作为银行信息化的一个领域，经过十多年的发展，影像应用软件的市

场化程度已经相当高。由于银行业对软件产品的安全性和稳定性要求

很高，行业内的品牌聚集效应较大，行业内发展时间长、技术领先、

用户基础好的软件开发企业具有先发优势。 

银行对软件的需求内容逐渐从硬件设备需求逐渐向软件、服务和
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业务外包转变，能够提供契合银行业务特点的综合解决方案的科技服

务公司优势更加明显。当前行业内从事银行软件及信息服务的高科技

公司主要有：北京方正奥德计算机系统有限公司、北京鑫万佳科技发

展有限公司、信雅达系统工程股份有限公司（以下简称“信雅达”）、

神州数码控股有限公司（以下简称“神州数码”）、深圳市银之杰科技

股份有限公司（以下简称“银之杰”）以及京北方等等。其中神州数码、

银之杰、信雅达均为上市公司，其发布的各年度报告显示近年来业务

呈现快速增长的局面。由于行业竞争不断加剧，在技术、服务方面缺

乏创新的企业生存难度日益加大。 

北京市综合经济实力在全国处于前列，发展势头良好，为企业发

展提供了良好的政策环境和产业条件 

北京市是综合性产业城市，综合经济实力保持在全国前列。2012

年，北京市地区生产总值 17,801 亿元，同比增长 7.70%；财政总收入

3,315亿元，同比增长10.30%；工业增加值3,294亿元，同比增长7.00%；

计算机、通信和其他电子设备制造业同比增长9.90%，高技术产业1,139

亿元，同比增长 9.20%；固定资产投资 6,463 亿元，同比增长 9.30%。 

北京中关村聚集了高新技术企业近 2 万家，形成了以研发和服务

为主要形态的高新技术产业集群，成为首都跨行政区的高端产业功能

区；中关村集聚了大学、院所、国家实验室、工程技术中心等一批科

技资源，拥有雄厚的人力资源，是首都创新人才密集区；中关村是信

息服务业、研发产业的主要集聚区，高技术服务业发展迅速猛，有力

地促进了首都经济结构优化升级。 

中关村示范区 2012 年新增企业 2.82 万户，各园区实有企业总数

为 20.41 万户，同比增长 15.77%，高于北京市一般企业累计增长 8.01%

的增幅。园区市场主体中，科技企业实有 9.43 万户，同比增长了

23.92%，远高于北京市 9.72%的增长水平。示范区对于科技企业、创新

企业的吸纳能力不断增强，产业聚集效应明显，中关村示范区企业发

展势头良好。 

综合来看，北京市经济将持续保持快速增长、竞争实力逐步增强，

发展情况良好，中关村的丰富的人才科技资源和产业集聚效应为该地

区企业发展提供了良好的发展空间和产业条件。 

经营与竞争 
系统集成、软件、分销业务和 BPO 业务是公司主要收入和利润来

源，业务总量有一定的下降，各项业务毛利润和毛利率波动较大，公

司收入和盈利能力较不稳定 

公司系统集成业务主要包括银行业 IT 架构的咨询、规划、设计、

建设及系统运行维护服务。 

公司银行应用软件产品主要有金谷工作流平台、金谷电子影像平

台、金谷海量影像数据压缩工具、操作风险综合管理系统、业务监督

系统、风险预警系统、银企对账系统及金谷业务集中处理平台等。 

公司 BPO（银行业务流程外包）以现场方式为主，可提供包括后台

集中业务处理、呼叫、档案管理、现金、信用卡、财务共享、集中对
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账、个人信贷及电子银行等类别服务。 

公司分销业务主要是进行 EMC 存储设备的销售。 

表 1  2010～2012 年及 2013 年 1～3 月公司营业收入、毛利润和毛利率情况（单位：万元、%）

项目 
2013 年 1～3 月 2012 年 2011 年 2010 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

营业收入 4,061 100.00 24,982 100.00 26,187 100.00 28,770 100.00

系统集成 17 0.42 6,944 27.80 12,026 45.92 15,696 54.56

软件 137 3.37 3,981 15.94 5,667 21.64 5,579 19.39

银行业务流程外包 613 15.09 7,957 31.85 6,324 24.15 6,195 21.53

分销 3,282 80.82 6,051 24.22 2,145 8.19 856 2.98

其他 12 0.30 49 0.19 25 0.10 443 1.54

毛利润 145 100.00 1,901 100.00 8,001 100.00 8,836 100.00

系统集成 36 24.83 403 21.20 1,323 16.53 1,777 20.38

软件 12 8.28 1,767 92.95 4,597 57.46 4,315 49.49

银行业务流程外包 -242 -166.90 -633 -33.30 1,875 23.49 2,476 28.40

分销 336 231.72 347 18.25 199 2.40 151 1.73

其他 3 2.07 17 0.89 6 0.08 117 1.32

毛利率 3.56 7.61 30.55 30.71

系统集成 211.76 5.80 11.00 11.32

软件 8.76 44.39 81.12 77.34

银行业务流程外包 -39.48 -7.96 29.65 39.97

分销 10.24 5.73 9.29 17.62

其他 25.00 34.69 25.01 26.33

数据来源：根据公司提供资料整理 

2010～2012 年，公司营业收入逐年减少，主要是由于行业竞争加

剧、毛利率较低，公司逐步减少系统集成业务，系统集成业务占公司

营业收入的比重持续下降所致；软件业务收入有所波动，BPO 业务和分

销业务收入增长较大。 

2010～2012 年，公司毛利润逐年减少，由于市场竞争激烈，2012

年毛利润同比下降76.44%，其中系统集成业务毛利润同比下降69.54%，

是由于该业务较为同质化，盈利空间逐步向上下游转移，行业竞争促

使公司重心向分销和 BPO 业务倾斜。由于银行 BPO 业务有较强的增长

潜力，2010年公司发行中小企业集合票据募集2,000万元资金建设BPO

基地支撑 BPO 业务发展，但由于市场竞争激烈，公司 BPO 业务采用低

价占领市场策略，导致收入无法抵补支出，2012 年毛利润大幅下降。

2012 年除分销业务毛利润有所增长，其他业务毛利润均下降，公司总

收入有所下降，其中分销业务收入增长较快主要由于订单增多。 

2010～2012 年，公司毛利率逐年下降，2012 年毛利率下降幅度较

大，同比降低 22.94 个百分点，其中公司软件业务和 BPO 业务毛利率

下降幅度较大，是由于公司 BPO 业务采用低价销售策略，同时 BPO 业

务规模发展较快，内部管理跟不上业务发展速度，导致成本急骤增加，

毛利率下降；软件业务毛利率下降是因为市场竞争激烈，公司降价处

理产品。 
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2013 年 1～3 月，公司营业收入同比下降 1.69%，主要收入来源是

分销业务；毛利润同比下降 83.98%；毛利率同比下降 18.34 个百分点，

其中系统集成业务毛利率较高是由于在 2013 年 1 月调出 2012 年已重

复计算的商品，并将成本 28.70 万元调为负值，导致毛利润和毛利率

上升。另外 2010～2011 年公司收入为开发票口径统计，2012 年软件收

入及 BPO 收入改为按照权责口径统计。 

预计受市场竞争激烈等因素影响，公司营业收入将进一步下降。 

公司具有较为齐备的业务资质，研发组织构架和研发团队完善，

具备一定的研发能力 

公司的研发机构由研发中心的技术管理部、研发一部和研发二部

组成，研发组织构架较为完善。研发中心有技术人员 100 多人，公司

专业技术团队和管理团队 85%以上的员工毕业于重点大学，15%以上的

员工具有硕士、博士学位，核心员工在软件行业从业超过十年，研发

团队稳定。员工中有多人取得各类软件资格认证，其中包括微软

Systems Engineer 认证、微软 Database Administrator 认证和国家注

册质量管理体系审核员（CRBA）等等。公司已取得了比较齐全的业务

资质，包括国家计算机信息系统集成一级资质、国家规划布局内重点

软件企业、国家火炬计划重点高新技术企业、中关村创新型试点企业

和 CMMI4 级认证等重要资质。总体看来，公司具备一定的研发能力。 

公司向国内 IT 硬件设备供应商采购系统集成设备，供应商集中度

较高 

公司销售模式为直销。对不同的供应商结算方式不同，分为 15 天

账期、30 天账期或合同开始执行时付 50%，结束时再付 50%三种情况。 

同 2011 年相比，公司主要供应商构成有所变化，公司系统集成业

务需要采购系列硬件产品，向银行等金融机构提供综合解决方案或零

星供应 IT 设备。由于系统集成业务采购产品种类众多，其中存在非标

准化的产品，因此银行需要通过公司统一采购硬件设备或订制设备并

安装。2012 年，公司向前五大供应商采购的金额合计占比为 79.75%，

其中第一大供应商的占比为 46.90%，供应商集中度较高。最大供应商

与公司都位于北京，地理位置较近，一定程度上节约了公司运输成本

和仓储成本。 

表 2  2012 年公司前五家供应商及采购产品情况（单位：万元、%） 

供应商名称 采购产品 采购金额 占比 

北京志诚泰和数码办公设备股份有限公司 EMC 存储等 2,884 46.90

深圳市南方银通科技有限公司 IBM 小型机等 568 9.24

方正国际软件（北京）有限公司 HP 小型机等 533 8.67

柯达（中国）投资有限公司 扫描仪维修保养 476 7.74

神州数码（中国）有限公司 IBM、HP 设备等 455 7.40

合计 - 4,916 79.75

资料来源：根据公司提供资料整理 
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公司为金融 IT 综合服务提供商，BPO 业务客户相对分散，单个客

户销售金额较小；但系统集成、分销和软件业务客户集中度较高；公

司分销业务规模主要取决于订单，未来存在较大不确定性 

公司作为国内主要的金融 IT 综合服务提供商之一。公司 BPO 业务

客户相对分散，单个客户销售金额较小；但系统集成、分销和软件业

务的客户集中度较高。2012 年中国建设银行的采购订单占当年度合同

总额的比例为16.12%，前五大客户总销售额占公司总销售额的38.49%，

主要集中于银行领域。由于系统转换成本较高，银行客户一旦选定 IT

服务提供商，通常会保持长期合作关系，银行业客户经营稳健、管理

规范，长期合作可以促进公司的长期稳定发展；2012 年公司整体业务

下滑，主要客户收入同比 2011 年下降较大。此外，公司分销业务规模

主要取决于订单数量，受市场环境影响，分销业务未来发展存在较大

不确定性。 

表 3  2012 年公司前五大客户情况（单位：万元、%） 

序号 客户名称 软件 分销及集成 BPO 合计 占比 

1 中国建行银行总行 881 3,147 - 4,028 16.12

2 中投科信科技股份有限公司 - 2,500 - 2,500 10.01

3 国家开发银行 1,207 - - 1,207 4.83

4 华夏银行股份有限公司 - 1,162 - 1,162 4.65

5 神州数码系统集成服务有限公司 - 719 - 719 2.88

合计 2,088 7,528 - 9,616 38.49
资料来源：根据公司提供资料整理 

公司治理与管理 
产权状况与公司治理 

京北方成立于2000年 3月，前身是北京哈工大北方科技有限公司，

由北京东方华融科技有限公司、哈尔滨工业大学八达集团公司两个法

人股东及林园、王桂芳、李广才、刘海凝四位自然人股东出资设立。

2004 年 2 月公司更名为“北京京北方科技有限公司”，2009 年 5 月公

司更名为京北方科技股份有限公司。历经股权转让、增资、股份改造，

截至 2013 年 3 月末，公司实际控制人费振勇持股比例为 67.96%，刘海

凝持股比例为 24.07%。 

公司建立了较为科学和规范的法人治理结构，设立了股东会、董

事会和监事会，股东大会是权力机构，每年召开一次年度股东大会；

董事会对股东大会负责，由 9 名董事成员组成，设董事长 1 人，副董

事长 1 人，独立董事不少于董事会成员总数的 1/3；监事会是公司的内

部监督机构，直接向股东大会负责并定期报告工作，由 3 名监事组成，

设监事会主席 1 人；总经理由董事会聘任，主持公司的日常经营管理

工作，组织实施董事会决定。 

战略与管理 

公司注重企业管理架构的优化、管理效率的提升及服务品质的持

续改善，坚持打造技术型、服务型、业务连续型的企业。 

公司目前经营运转情况正常，有整套规范的公司管理制度，目前
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公司加强银行外包服务市场的拓展，外包业务在 2012 年实现收入

7,957 万元，成为公司未来的利润增长点。 

抗风险能力 

公司研发组织构架和研发团队完善，具有较为齐备的业务资质，

具备一定的研发能力。同时，银行 IT 行业属于 IT 行业的重要领域，

中国银行业信息化建设正处于进一步提升银行核心业务系统阶段，对

应用软件和服务尤其是咨询服务的需求将增大，银行 IT 行业市场增长

潜力较大，但行业竞争激烈，更新速度快，对企业创新能力要求很高。

企业的客户集中度较高，主要集中于银行领域，存在一定的经营风险。

综合来看，公司受不利经济环境影响很大，抗风险能力较低。 

财务分析 
公司提供了 2010～2012 年及 2013 年 1～3 月财务报表。天职国际

会计师事务所有限公司对公司 2010～2012 年财务报表进行了审计，均

出具了标准无保留意见的审计报告。公司 2013 年 1～3 月财务报表未

经审计。 

资产质量 

公司资产规模有所波动，流动资产占比很大，其他应收款占比较

高，账龄集中在 1 年以内 

2010～2012 年末及 2013 年 3 月末，公司资产总额分别为 22,432

万元、28,766 万元和 13,550 万元和 14,017 万元，有所波动。由于公

司货币资金、预付款项、存货均大幅减少，2012 年末公司资产总额同

比减少 52.90%。公司流动资产占比较大，在总资产中的比重分别为

90.80%、94.27%、90.46%和 91.68%。 
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图 1  2010～2012 年末及 2013 年 3 月末公司资产构成情况 

2012 年末，公司流动资产总额为 12,258 万元，主要由货币资金、

应收账款、预付款项、其他应收款和存货构成。 
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图 2  2012 年末公司流动资产构成情况 

2012 年末，公司货币资金为 2,080 万元，占流动资产的 16.97%，

同比减少 67.13%，是由于市场竞争激烈造成的一些项目亏损，使 2012

年经营现金流出大于流入，导致货币资金同比减少，其中保证金占

21.75%；应收账款为 21,72 万元，同比减少 9.49%，其中前五名客户占

比为 30.84%；预付款项为 967 万元，较期初减少 5,227 万元，同比减

少 84.39%，是由于本期清理预付款项所致，账龄在 1 年以内占比

78.94%，在 1～2 年内占比 21.06%，欠款客户主要是深圳市怡亚通供应

链股份有限公司；其他应收款为 3,839 万元，较上年降低 34.54%，主

要是由于本期清理其他应付款、其他应收款中同时挂账的往来款项，

账龄在1年以内占比93.13%；存货为3,200万元，占流动资产的26.11%，

同比减少 49.47%，是由于公司从 2012 年 9 月起 BPO 收入确认方法由开

发票确认改为按照权责发生制原则确认，即当期 BPO 人工成本直接确

认成本，无需先挂存货待开票时再转入成本。 

表 4  截至 2012 年末公司其他应收款前五名欠款单位情况（单位：万元、%） 

名称 账龄 金额 比例 

深圳市南方银通科技有限公司 1 年以内 2,619 65.40

费振勇 1 年以内 847 21.15

黑龙江中祺亿和房地产开发有限公司 3 年以内 50 1.25

中国建设银行股份有限公司广东省分行 3 年以内 32 0.80

中国人民银行集中采购中心 3 年以内 30 0.75

合计 3,579 89.35
资料来源：根据公司提供资料整理 

2013 年 3 月末，公司货币资金 1,694 万元，与 2012 年末相比减少

18.56%，是由于年末是回款高峰，一季度是业务淡季和回款淡季。其

中受限的货币资金占比 17.91%；应收账款为 3,061 万元，同比增加

15.82%。 
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表 5  截至 2013 年 3 月末公司应收账款前五名情况（单位：万元、%） 

名称 账龄 金额 比例 

中国建设银行股份有限公司 3 年以内 316 9.98

云南南天电子信息产业股份有限公司 1 年以内 223 7.02

神州数码系统集成服务有限公司 1 年以内 131 4.12

中投科信科技股份有限公司 1 年以内 105 3.31

中国建设银行股份有限公司四川省分行 1 年以内 44 1.40

合计 819 25.84
资料来源：根据公司提供资料整理 

公司非流动资产以固定资产和无形资产为主。2012 年末，公司固

定资产为 890 万元，占非流动资产 68.84%，主要是办公设备，同比减

少 35.82%，主要因为公司无新增固定资产，提取折旧导致固定资产净

值降低；无形资产为 329 万元，占非流动资产 25.48%，主要为软件。 

从资产运转效率来看，2010～2012 年公司存货周转天数分别为

78.55 天、94.33 天和 74.35 天，有所波动，远低于行业平均值
1
；应收

账款周转天数分别为 33.63 天、35.40 天和 32.94 天，保持稳定，2012

年企业应收账款周转效率高于行业平均水平
2
。2013 年 1～3 月存货周

转天数为 76.28 天；应收账款周转天数 57.99 天，较 2012 年有大幅度

增加，是由于公司 BPO 收入计量方法改为权责计量导致赊销收入和应

收账款增加所致。 

综合来看，公司资产规模有所波动。2012 年存货周转效率低于行

业平均水平，应收账款周转效率高于行业平均水平。 

资本结构 

公司负债规模有所波动，以流动负债为主；资产负债率逐年增长，

偿债压力较大；公司分配利润使所有者权益有一定幅度的下降 

2010～2012 年末及 2013 年 3 月末，公司负债总额有所波动，以流

动负债为主，流动负债占比总负债比重分别为 81.77%、88.80%、78.08%

和 80.30%。 

                                                        
1 根据 Wind 资讯，2010～2012 年，信息技术服务业存货周转天数分别为 21.18 天、24.83 天和 24.49 天。 
2 根据 Wind 资讯，2010～2012 年，信息技术服务业应收账款周转天数分别为 31.58 天、34.29 天和 51.43 天。 
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图 3  2010～2012 年末及 2013 年 3 月末公司负债构成情况 

公司流动负债主要由短期借款、应付账款和其他应付款构成。 

其他应付款
33.35%

应付账款
29.15%

短期借款
27.00%

其他
7.00%

图 4  2012 年末公司流动负债构成情况 

2012 年末，公司短期借款为 2,000 万元，占流动负债的 27.00%，

较 2011 年末有所下降，全部为向北京银行股份有限公司中关村海淀园

支行的借款，其中 1,000 万元为信用借款，另外 1,000 万元为担保借

款，担保公司为北京中关村科技担保有限公司；应付账款为 2,159 万

元，占流动负债的 29.15%，同比减少 76.83%，是由于 2012 年清理应

付、预付款项中同时挂账的往来款导致，账龄在 1 年以内占比 82.64%，

主要是集成采购货款；其他应付款 2,470 万元，包括其他应付单位、

个人及员工社保公积金，占流动负债的 33.35%，同比增长 73.70%，主

要是公司向丁志鹏借款 728 万，账龄在 1 年以内占 67,26%，在 2 年以

内占 0.14%，在 3 年以内占 30.56%，在 4 年以内占 2.04%。 
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表 6  截至 2013 年 3 月末公司其他应付款前五名单位情况（单位：万元、%） 

名称 账龄 金额 比例 

丁志鹏 1 年以内 1,240 56.91

深圳市怡亚通供应链股份有限公司 1 年以内 640 29.37

陕西合众人力资源管理有限公司 3 年以上 40 1.84

前锦网络信息技术有限公司 1 年以内 36 1.65

昆明百货大楼集团股份有限公司 3 年以上 10 0.46

合计 1,966 90.23
资料来源：根据公司提供资料整理 

2013 年 3 月末，公司其他应付款为 2,179 万元，其中前五名欠款

单位占比 90.23%，均无利息；应付账款 4,757 万元，占流动负债的

55.35%，比 2012 年末增加 120.33%，是由于根据分销合同采购 EMC 存

储 2,420 万元货款未付，导致期末应付账款大量增加。 

公司非流动负债主要由应付债券构成。2012 年末，公司非流动负

债 2,080 万元，占总负债比重为 21.92%，其中应付债券为 2,076 万元，

主要是公司在 2010 年发行 3 年期中小企业集合票据 2,000 万元。 

表 7  2010～2012 年及 2013 年 3 月末公司有息债务情况（单位：万元、%） 

项目 2013 年 3 月末 2012 年末 2011 年末 2010 年末

短期有息债务 1,000 2,000 5,171 2,000

长期有息债务 2,106 2,076 2,060 2,030

总有息债务 3,106 4,076 7,231 4,030

短期有息债务占总负债比重 9.34 21.08 26.88 16.23

长期有息债务占总负债比重 19.68 21.89 10.71 16.48

总有息债务占总负债比重 29.02 42.97 37.59 32.71

公司短期有息债务全部为短期借款，长期有息债务全部为应付债

券。2012 年末有息负债占总负债之比为 42.97%。2010 年发行的 2,000

万元集合债券是公司最主要的长期有息负债。 

2013 年 3 月末，公司总有息债务占总负债比重较去年同期有所降

低，以长期有息债务为主；公司长期有息债务占总负债比重为 19.68%。 

截至 2013 年 3 月末，总有息债务在总负债中占比一般，公司总有

息债务到期期限结构较合理，公司短期偿债压力一般。 

表 8  截至 2013 年 3 月末公司有息债务期限结构（单位：万元、%） 

项目 ≤1 年 （2，3]年 合计 

金额 1,000 2,106 3,106

占比 32.20 67.80 100.00

2010～2012 年末及 2013 年 3 月末，公司资产负债率和债务资本比

率增长较大，资产负债率高于行业平均水平
3
；流动比率有所波动；速

动比率高于行业平均水平
4
；由于公司负债增加、所有者权益下降，权

益资本对债务的保障能力有较大程度的下降。 

                                                        
3 根据 Wind 资讯，2010～2012 年，信息技术服务业资产负债率平均值分别为 52.00%、55.00%和 55.60%。 
4 根据 Wind 资讯，2010～2012 年，信息技术服务业速动比率平均值分别为 0.85 倍、0.85 倍和 0.90 倍。 
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表 9  2010～2012 年末及 2013 年 3 月末公司部分财务指标 

指标 2013 年 3 月末 2012 年末 2011 年末 2010 年末 

流动比率（倍） 1.50 1.65 1.59 2.02

速动比率（倍） 1.10 1.22 1.22 1.70

资产负债率（%） 76.36 70.01 66.88 54.92

债务资本比率（%） 48.39 50.08 43.15 28.50

长期资产适合率（%） 464.78 475.37 708.77 599.00

截至 2013 年 3 月末，公司无对外担保。 

2010～2012年末及2013年 3月末，公司所有者权益分别为10,113

万元、9,528 万元、4,063 万元、3,313 万元，逐年下降，主要是由于

公司未分配利润大幅下降。2012 年末，公司所有者权益为 4,063 万元，

同比下降 57.36%，其中未分配利润为-1,798 万元。 

综合来看，公司负债规模有所波动，以流动负债为主，公司经营

出现亏损，同时股东权益的下降造成资产负债率进一步提高，偿债压

力有所加大。 

盈利能力 

公司收入逐年下降，经营情况不佳，2011 年公司营业利润为负，

2012 年经营亏损进一步扩大 

2010～2012 年，公司营业收入逐年下降。2012 年末公司营业收入

24,982 万元，较 2011 年末下降 4.60%，主要是由于系统集成业务有较

大下降；毛利率 7.61%，较去年同期减少 22.94 个百分点，主要是由于

公司 BPO 业务和软件业务低价销售，收入无法抵补成本，同时 BPO 业

务内部管理不及时，导致成本急骤增加，毛利率下降。 
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图 5  2010～2012 年公司营业收入和盈利情况 

2010～2012 年，公司期间费用占营业收入的比重有所波动。2012

年末，公司期间费用为 6,834 万元，占营业收入的 27.36%。公司成本

控制较弱，主要是由于 2012 年 BPO 业务交付管理滞后于业务发展，导
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致成本增加幅度较大。 

表 10  2010～2012 年及 2013 年 1～3月公司期间费用占比情况（单位：万元、%） 

项目 
2013 年 1～3 月 2012 年 2011 年 2010 年 

金额 占比
5
 金额 占比 金额 占比 金额 占比

销售费用 358 8.81 1,606 6.43 2,480 9.47 3,040 10.57

管理费用 448 11.02 4,706 18.84 4,363 16.66 4,328 15.04

财务费用 57 1.40 523 2.09 610 2.33 382 1.33

期间费用合计 863 21.23 6,834 27.36 7,453 28.46 7,749 26.94

资料来源：根据公司提供资料整理 

2010～2012 年，公司利润总额分别为 773 万元、70 万元和-5,186

万元，2012 年公司利润总额大幅下降，出现较大亏损，主要是由于市

场竞争激烈，公司为争取客户，签订了较多亏损合同；公司总资产报

酬率分别为 4.25%、1.76%和-34.84%，逐年下降；净资产收益率分别为

6.84%、0.72%和-127.64%，总资产报酬率和净资产收益率均低于行业

平均水平
6
，公司总资产和净资产盈利能力较低。 

2013 年 1～3 月，公司营业收入 4,061 万元，同比下降 1.69%；毛

利率 3.56%，较去年同期减少 18.35 个百分点，主要由于市场竞争激烈，

公司战略性低价策略占领市场以及 BPO 交付管理成本增加所致；期间

费用占营业收入的21.23%，同比减少18.51个百分点，主要是由于2012

年四季度开始公司采取了一系列优化管理措施降低成本，2013 年一季

度交付管理优化取得明显效果；利润总额和净利润均为-750 万元。 

预计未来 1～2 年，由于市场竞争激烈，公司营业收入将进一步下

降。 

现金流 

公司经营性净现金流波动较大，对债务和利息的保障程度不稳定 

2010～2012 年，公司经营性净现金流波动较大。2012 年，公司经

营性净现金流为-555 万元，较 2011 年有所增加，主要是由于预付款项、

其他应收款和存货大幅减少所致。2010～2012 年，公司投资性净现金

流分别为-852 万元、-143 万元和-0.55 万元，投资性现金流净流出持

续减少。2012 年公司筹资活动净现金流为-3,692 万元，较 2011 年大

幅减少，主要由于偿还短期借款所致。 

                                                        
5 此处“占比”指期间费用占营业收入的比重。 
6 根据 Wind 资讯，2010～2012 年，信息技术服务业总资产报酬率平均值分别为 5.70%、5.50%和 5.60%；信息技

术服务业净资产收益率平均值分别为 6.20%、6.20%和 6.40%。 
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图 6  2010～2012 年公司现金流情况 

2013 年 1～3 月，公司经营性净现金流为 641 万元，投资性净现金

流为 0，筹资性净现金流为-1,027 万元。 

2010～2012 年，公司 EBIT 利息保障倍数和 EBITDA 利息保障倍数

逐年下降。2012 年公司经营亏损，盈利无法对利息提供保障；经营性

净现金流较低，负债较高，公司现金对债务和利息的保障能力下降，

债务偿付风险加大。2013 年 1～3 月，公司 EBIT 利息保障倍数有所上

升，净现金流对利息和负债的保障程度也有所上升。 

表 11  2010～2012 年及 2013 年 1～3月公司主要债务保障指标情况 

项目 2013年 1～3月 2012 年 2011 年 2010 年 

EBIT 利息保障倍数（倍） -4.10 -10.15 1.16 5.25

EBITDA 利息保障倍数（倍） -3.16 -8.81 2.50 7.20

经营性净现金流利息保障倍数（倍） 4.36 -1.19 -5.57 14.21

经营性净现金流/流动负债（%） 8.01 -4.53 -17.84 27.82

经营性净现金流/总负债（%） 6.35 -3.86 -15.35 24.75

综合来看，公司经营性净现金流波动较大，对债务和利息的保障

程度不稳定。 

偿债能力 

2010～2012 年，公司营业收入逐年减少，分别为 28,770 万元、

26,187 万元和 24,982 万元；毛利率分别为 30.71%、30.55%和 7.61%，

2012 年下降幅度较大；总资产报酬率分别为 4.25%、1.76%和-34.84%，

逐年下降；净资产收益率分别为 6.84%、0.72%和-127.64%。整体来看，

公司总资产和净资产盈利能力较低。2010～2012 年，公司资产负债率

分别为 54.92%、66.88%和 70.01%，处于较高水平，总有息债务分别为

4,030、7,231 和 4,076 万元，波动较大。截至 2013 年 3 月末，公司总

有息债务占总负债之比为 29.02%，以长期债务为主。2010～2012 年，

公司经营性净现金流分别为 2,583 万元、-2,422 万元及-555 万元，波

动较大，对债务和利息的保障程度不稳定。综上所述，公司受不利经
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济环境影响很大，偿债能力较弱。 

债务履约情况 
根据公司提供由中国人民银行出具的《企业基本信用信息报告》，

截至 2013 年 5 月 14 日，公司未发生信贷违约事件；截至本报告出具

日，公司于 2010 年 8 月 26 日在债券市场发行 3 年期中小企业集合票

据 2,000 万元，到期利息均已兑付。 

结论 
国民经济持续发展、银行业务日益复杂、银行金融部门信息化程

度不断提高刺激银行业 IT 市场需求增长，为相关软硬件信息系统供应

商提供了较好的发展机会。但由于行业竞争激烈，公司的系统集成业

务盈利性较低，难以实现盈利，虽然软件业务和分销业务展现了良好

的发展态势，但公司整体盈利能力不足，目前经营已出现亏损。随着

负债规模的扩大和股东权益的下降，公司资产负债率上升，偿债压力

有所加大。公司利润和现金流对债务和利息的保障能力均有所下降。

综合分析，公司不能偿还到期债务的风险较高。 

预计受市场竞争激烈的不利影响，公司营业收入将进一步下降。

因此，大公对京北方的评级展望为负面。 
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附件 1  截至 2013 年 3 月末京北方科技股份有限公司股权结构图

刘利 赵龙虎 丁志鹏 费振勇 刘海凝 周建军 竺健敏 

京北方科技股份有限公司 

67.96% 24.08% 3.50% 3.50% 0.31% 0.40% 0.25% 

100.00% 
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附件 2   截至 2013 年 3 月末京北方科技股份有限公司组织结构图
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附件 3         京北方科技股份有限公司主要财务指标 

                                                                       单位：万元 

年  份 
2013 年 3 月

（未经审计）
2012 年 2011 年 2010 年 

资产类 

货币资金 1,694 2,080 6,327 6,729

应收账款 3,061 2,172 2,399 2,751

其他应收款 3,565 3,839 5,865 4,335

预付款项 1,091 967 6,194 3,356

存货 3,438 3,200 6,333 3,197

流动资产合计 12,850 12,258 27,118 20,369

固定资产 798 890 1,386 1,671

无形资产 299 329 158 262

长期待摊费用 39 43 74 114

递延所得税资产 30 30 30 15

非流动资产合计 1,167 1,292 1,648 2,063

总资产 14,017 13,550 28,766 22,432

占资产总额比（%） 

货币资金 12.09 15.35 21.99 30.00

应收账款 21.84 16.03 8.34 12.27

其他应收款 25.44 28.33 20.39 19.33

预付款项 7.79 7.14 21.53 14.96

存货 24.53 23.62 22.02 14.25

流动资产合计 91.68 90.46 94.27 90.80

固定资产 5.70 6.56 4.82 7.45

无形资产 2.13 2.43 0.55 1.17

长期待摊费用 0.28 0.32 0.26 0.51

递延所得税资产 0.21 0.22 0.10 0.07

非流动资产合计 8.32 9.54 5.73 9.20

负债类 

短期借款 1,000 2,000 5,171 2,000

应付账款 4,757 2,159 9,317 4,980

预收款项 77 5 269 219

应付职工薪酬 456 760 838 859

其他应付款 2,179 2,470 1,422 1,456

流动负债合计 8,595 7,407 17,084 10,074

应付债券 2,106 2,076 2,060 2,030

非流动负债合计 2,108 2,080 2,154 2,245

负债合计 10,703 9,487 19,238 12,319
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附件 3      京北方科技股份有限公司主要财务指标（续表 1） 

                                                                                  单位：万元 

年  份 
2013 年 3 月
（未经审计）

2012 年 2011 年 2010 年 

占负债总额比（%） 

短期借款 9.34 21.08 26.88 16.23

应付账款 44.45 22.76 48.43 40.42

预收款项 0.72 0.05 1.40 1.78

其他应付款 20.36 26.04 7.39 11.82

流动负债合计 80.30 78.08 88.80 81.77

应付债券 19.68 21.89 10.71 16.48

非流动负债合计 19.70 21.92 11.20 18.23

权益类 

实收资本（股本） 5,190 5,190 5,190 5,190

资本公积 89 89 89 89

盈余公积 582 582 583 572

未分配利润 -2,548 -1,798 3,667 4,261

所有者权益合计 3,313 4,063 9,528 10,113

损益类 

营业收入 4,061 24,982 26,187 28,770

营业成本 3,916 23,081 18,186 19,934

销售费用 358 1,606 2,480 3,040

管理费用 448 4,706 4,363 4,328

财务费用 57 523 610 382

营业利润 -752 -5,416 -243 437

营业外收支净额 2 230 313 336

利润总额 -750 -5,186 70 773

所得税 0 0 2 81

净利润 -750 -5,186 68 692

占营业收入比（%） 

营业成本 96.44 92.39 69.45 69.29

销售费用 8.81 6.43 9.47 10.57

管理费用 11.02 18.84 16.66 15.04

财务费用 1.40 2.09 2.33 1.33

营业利润 -18.51 -21.68 -0.93 1.52

利润总额 -18.46 -20.76 0.27 2.69

净利润 -18.46 -20.76 0.26 2.40
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附件 3      京北方科技股份有限公司主要财务指标（续表 2） 

                                                                   

年  份 
2013 年 3 月
（未经审计）

2012 年 2011 年 2010 年 

现金流类  

经营活动产生的现金流量净额（万元） 641 -555 -2,422 2,583

投资活动产生的现金流量净额（万元） 0 -1 -143 -852 

筹资活动产生的现金流量净额（万元） -1,027 -3,692 2,163 -858 

财务指标  

EBIT（万元） -603 -4,721 505 954

EBITDA（万元） -464 -4,098 1,088 1,309

总有息负债（万元） 3,106 4,076 7,231 4,030

毛利率（%） 3.56 7.61 30.55 30.71

营业利润率（%） -18.51 -21.68 -0.93 1.52

总资产报酬率（%） -4.30 -34.84 1.76 4.25

净资产收益率（%） -22.63 -127.64 0.72 6.84

资产负债率（%） 76.36 70.01 66.88 54.92

债务资本比率（%） 48.39 50.08 43.15 28.50

长期资产适合率（%） 464.78 475.37 708.77 599.00

流动比率（倍） 1.50 1.65 1.59 2.02

速动比率（倍） 1.10 1.22 1.22 1.70

保守速动比率（倍） 0.20 0.28 0.37 0.67

存货周转天数（天） 76.28 74.35 94.33 78.55

应收账款周转天数（天） 57.99 32.94 35.40 33.63

经营性净现金流/流动负债（%） 8.01 -4.53 -17.84 27.82

经营性净现金流/总负债（%） 6.35 -3.86 -15.35 24.75

经营现金流利息保障倍数（倍） 4.36 -1.19 -5.57 14.21

EBIT 利息保障倍数（倍） -4.10 -10.15 1.16 5.25

EBITDA 利息保障倍数（倍） -3.16 -8.81 2.50 7.20

现金比率（%） 19.71 28.08 37.03 66.79

现金回笼率（%） 92.07 108.05 111.01 107.92

担保比率(%) 0.00 0.00 0.00 0.00
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附件 4               各项指标的计算公式 

 

1. 毛利率（%）＝（1－营业成本/营业收入）× 100% 

2. 营业利润率（%）＝ 营业利润/营业收入×100% 

3. 总资产报酬率（%）＝ EBIT/年末资产总额×100% 

4. 净资产收益率（%）＝ 净利润/年末净资产×100% 

5. EBIT ＝ 利润总额＋计入财务费用的利息支出 

6. EBITDA ＝ EBIT＋折旧＋摊销（无形资产摊销＋长期待摊费用摊销） 

7. 资产负债率（%）＝ 负债总额/资产总额×100% 

8. 长期资产适合率（%）＝（所有者权益＋非流动负债）/ 非流动资产×100% 

9. 债务资本比率（%）＝ 总有息债务/资本化总额×100% 

10. 总有息债务 ＝ 短期有息债务＋长期有息债务 

11. 短期有息债务 ＝ 短期借款＋应付票据＋其他流动负债（应付短期债券）＋ 一年内到期

的非流动负债＋其他应付款（付息项） 

12. 长期有息债务＝ 长期借款＋应付债券＋长期应付款（付息项） 

13. 资本化总额 ＝ 总有息债务＋所有者权益 

14. 流动比率 ＝ 流动资产/流动负债 

15. 速动比率 ＝（流动资产-存货）/ 流动负债 

16. 保守速动比率 ＝（货币资金＋应收票据＋交易性金融资产）/ 流动负债 

17. 现金比率（%）＝（货币资金＋交易性金融资产）/ 流动负债×100% 

18. 存货周转天数
7
 ＝ 360 /（营业成本/年初末平均存货） 

19. 应收账款周转天数
8
 ＝ 360 /(营业收入/年初末平均应收账款） 

20. 现金回笼率（%）＝ 销售商品及提供劳务收到的现金/营业收入×100% 

21. EBIT 利息保障倍数（倍）＝ EBIT/利息支出 ＝ EBIT /（计入财务费用的利息支出＋资

本化利息） 

                                                        
7 一季度取 90 天。 
8 一季度取 90 天。 
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22. EBITDA 利息保障倍数（倍）＝ EBITDA/利息支出 ＝ EBITDA /（计入财务费用的利息支

出＋资本化利息） 

23. 经营性净现金流利息保障倍数（倍）＝ 经营性现金流量净额/利息支出 ＝ 经营性现金

流量净额 /（计入财务费用的利息支出＋资本化利息） 

24. 担保比率（%）＝ 担保余额/所有者权益×100% 

25. 经营性净现金流/流动负债（%）＝ 经营性现金流量净额/[（期初流动负债＋期末流动负

债）/2]×100% 

26. 经营性净现金流/总负债（%）＝ 经营性现金流量净额/[（期初负债总额＋期末负债总额）

/2]×100% 
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附件 5           企业主体信用等级符号和定义 

 
大公主体信用等级符号和定义： 

AAA 级：偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。  

  AA 级 ：偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。  

  A 级  ：偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。  

  BBB 级：偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。  

  BB 级 ：偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。  

  B 级  ：偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。  

  CCC 级：偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。  

  CC 级 ：在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。  

  C 级  ：不能偿还债务。  

 

注：除 AAA 级、CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行

微调，表示略高或略低于本等级。 

 

大公评级展望定义： 

正面  ：存在有利因素，一般情况下，未来信用等级上调的可能性较大。 

稳定  ：信用状况稳定，一般情况下，未来信用等级调整的可能性不大。 

负面  ：存在不利因素，一般情况下，未来信用等级下调的可能性较大。 

 

 

 


